ISHARES BM&FBOVESPA SMALL CAP FUNDO DE INDICE
CNPJ n©10.406.600/0001-08

Ata da Assembléia Geral de Cotistas do Fundo
realizada em 9 de novembro de 2009

DATA: 9 de novembro de 2009, as 10h00.
LOCAL: Avenida Paulista, n® 1.111, 1° andar - auditorio, Bela Vista, Sdo Paulo — SP.

CONVOCACAO: Realizada nos termos do Artigo 32 da Instrucdo CVM 359/02 e do
Artigo 40 do regulamento do iShares BM&FBovespa Small Cap Fundo de
Indice, condominio aberto constituido sob a forma de fundo de investimento em
indice de mercado — fundo de indice, nos termos da Instrucdo 359/02, e inscrito no
CNPJ sob 0 n°© 10.406.600/0001-08 (“Fundo”) (“Regulamento”), mediante edital
de convocacdo enviado a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros e publicado na pagina do Fundo na rede mundial de computadores.

PRESENCA: Compareceram o0s cotistas detentores das cotas do Fundo
(“Cotistas”), conforme assinaturas constantes da Lista de Presenca. Presente, ainda,
Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo
financeira localizada na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Paulista, n® 1.111, 1° andar — auditério, Bela Vista, inscrita no CNPJ sob o n°
33.868.597/0001-40, na  qualidade de administradora  do Fundo
(“Administradora”).

COMPOSICAO DA MESA: Presidente: Sr. Kazuo Mizuno; Secretario: Sr.
Carlos Antonio Pereira.

ORDEM DO DIA: (i) tendo em vista a renuncia do Banco Barclays S.A.,
instituigdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Praca Professor José Lannes, n® 40, 5° andar, Edificio Berrini 500, Brooklin Novo,
inscrita no CNPJ sob 0 n°® 61.146.577/0001-09, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo e gestdo de carteiras de valores mobiliarios pelo Ato
Declaratério CVM n° 9.940/08 (“BBSA”), a funcéo de gestor da carteira do Fundo,
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deliberar acerca da substituicio do BBSA pela BGI Brasil Gestora de
Investimentos Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Praca Professor José Lannes, n® 40, 16° andar - parte, Edificio
Berrini 500, Brooklin Novo, inscrita no CNPJ sob o n°® 10.979.208/0001-58,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo e gestdo de
carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n° 10.568/09 (“BGI
Brasil”), cujo nome é proposto pela Administradora aos Cotistas como gestor
substituto, nos termos do Pardgrafo Segundo do Artigo 19 do Regulamento; (ii)
aprovar a nomeacdo da BGI Brasil para a funcéo de gestor da carteira do Fundo,
tendo em vista o disposto no item (i) acima; e (iii) aprovar as altera¢cdes necessarias
ao Regulamento, de forma a refletir a substituicdo do BBSA pela BGI Brasil como
gestor da carteira do Fundo.

DELIBERACOES: Apo6s a analise e discussdo da ordem do dia, os Cotistas
decidiram por unanimidade aprovar as seguintes deliberacdes: (i) tendo em vista a
renuncia do BBSA a funcdo de gestor da carteira do Fundo, resolveram os Cotistas
aprovar a nomeacao da BGI Brasil para a funcdo de gestor da carteira do Fundo; e
(i) aprovar as alteracOes e adaptacdes necessarias ao Regulamento em decorréncia
da deliberacdo referida no item (i) acima, exclusivamente de forma a refletir no
Regulamento a substituicdo do BBSA pela BGI Brasil como gestor da carteira do
Fundo e respectivos ajustes de redacao correlatos, conforme abaixo disposto:

(@) Fica alterada a definicdo de “Arquivo de Composicdo da Cesta”, disposta na
secdo “Defini¢cbes” do Regulamento, que passara a vigorar com a seguinte e nova
redacao:

“Arquivo de Composicdo da Cesta — O arquivo determinando a
identificacido e o respectivo numero de Acdes do Indice, Investimentos
Permitidos, Valores em Dinheiro e Direitos sobre Ac¢des (conforme o caso), que
compdem uma Cesta, conforme calculada pela Gestora e divulgada
diariamente na pagina do Fundo na rede mundial de computadores antes da
abertura do pregdo da Bovespa.”

(b) Fica alterada a definicdo de “Cesta”, disposta na secdo “Defini¢cbes” do
Regulamento, que passara a vigorar com a seguinte e nova redacao:
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“Cesta — Significa a cesta a ser entregue por Cotistas ou pelo Fundo para fins
de integralizacdo ou resgate de Lotes Minimos de Cotas, respectivamente,
composta de Acdes do indice, Investimentos Permitidos, Valores em Dinheiro
e/ou Direitos sobre Acdes, conforme o caso. A composicdo da cesta, seja para
fins de uma Ordem de Integralizacdo ou de uma Ordem de Resgate, obedecera
as seguintes regras: (i) terd, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
seu valor representado por Acdes do Indice, em qualquer proporcédo; e (ii)
podera ter, no maximo, 5% (cinco por cento) do seu valor representado por
Investimentos Permitidos e/ou Valores em Dinheiro. A Gestora, a seu
exclusivo critério, podera definir Cestas distintas para fins de execucédo de
Ordens de Integralizacdo e de Ordens de Resgate, conforme o caso, ficando
ressalvado que a cesta aplicavel a cada Ordem de Integralizacdo ou Ordem de
Resgate (a) constara do Arquivo de Composicdo da Cesta divulgado
diariamente na pagina do Fundo na rede mundial de computadores antes da
abertura do pregdo da Bovespa; (b) observard a composic¢édo aqui descrita; e (c)
poderd, a exclusivo critério da Gestora, compreender Direitos sobre Ag¢des, de
acordo com o Paragrafo Oitavo do Artigo 18 da Instru¢do CVM 359/02.”

© Fica alterada a definicdo de “Contrato de Gestdo”, disposta na secédo
“Defini¢bes” do Regulamento, a qual passard a vigorar com a seguinte e nova
redacao:

“Contrato de Gestao — O contrato celebrado entre a Administradora,
atuando por conta e ordem do Fundo, e a Gestora, que regulamenta a gestdo

do Fundo.”

(d) Fica alterada a definicdo de “Gestora”, disposta na secdo “Defini¢bes” do
Regulamento, a qual passara a vigorar com a seguinte e nova redacao:

“Gestora — BGI Brasil Gestora de Investimentos Ltda.”

(e) Fica alterada a definicdo de “Lote Minimo de Cotas”, disposta na secao
“Defini¢cdes” do Regulamento, passando a vigorar com a seguinte e nova redagao:

“Lote Minimo de Cotas — 100.000 (cem mil) Cotas, ou qualquer outro
numero que a Gestora venha a determinar, a qualquer tempo, que possa ser

219 - 214842v1

-3-



emitido nos termos de uma Ordem de Integralizacdo ou Ordem de Resgate
devidamente apresentada por um Agente Autorizado nos termos deste
Regulamento.”

) Fica alterado o Paragrafo Segundo do Artigo 1° do Regulamento, o qual passa
avigorar com a seguinte e nova redacao:

“Artigo 1°. [...]

Paragrafo Segundo. O Fundo, observada a legislacdo e regulamentacao
aplicaveis, é destinado a pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de
investimento, fundos de pensdo e entidades seguradoras, investidores locais
ou nao-residentes devidamente autorizados a adquirir Cotas do Fundo pela
respectiva legislacdo aplicavel de sua jurisdicdo, incluindo, sem limitacao,
Coligadas da Administradora e da Gestora, que (a) aceitem todos 0s riscos
inerentes ao investimento no Fundo e (b) busquem retorno de rentabilidade
condizente com o objetivo do Fundo, nos termos do Artigo 2° e de sua politica
de investimento prevista no Artigo 21.

[.]"

(g)  Ficam alterados os Paragrafos Primeiro, Segundo e Terceiro do Artigo 3° do
Regulamento, os quais passam a vigorar, respectivamente, com as seguintes e novas
redacoes:

“Artigo 3°.[...]

Paragrafo Primeiro. A Gestora devera tomar todas as decisfes relativas a
gestdo da Carteira em conformidade com o objetivo do Fundo descrito no
Artigo 2° e com a legislacdo e regulamentacéo aplicaveis.

Paragrafo Segundo. A Gestora nao buscara auferir rentabilidade superior a
performance e ao desempenho do Indice, tampouco recorrera a posicdes
defensivas em caso de flutuacBes extraordinarias no mercado. Para os fins
deste Paragrafo Segundo, Fica estabelecido que a Gestora devera adotar uma
abordagem passiva ou de indexacdo para buscar atingir o objetivo de
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investimento do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Observado o disposto no caput deste Artigo 3°, o
Fundo podera deter em sua Carteira a¢fes e outros ativos ndo incluidos no
indice, limitados a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, caso
a Gestora entenda que tais ativos possam contribuir para que o Fundo reflita a
performance do Indice.

[.]"

(h)  Fica alterado o Artigo 4° do Regulamento, o qual passa a vigorar com a
seguinte e nova redacao:

“Artigo 4°. Investimentos no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, de qualquer prestador de servico do Fundo, de
gualquer mecanismo de seguro, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), de
qualquer de suas respectivas Coligadas (conforme aplicavel), ou ainda de
qualquer outra pessoa ou entidade.”

(1) Fica alterado o caput do Artigo 7° do Regulamento, o qual passa a vigorar com
a seguinte e nova redagéo:

“Artigo 7°. Nem o Fundo, nem a Gestora, nem a Administradora sdo
responsaveis pela gestéo, calculo, divulgacio e manutencéo do Indice.

[.]

()] Fica alterado o Artigo 8° do Regulamento, passando a vigorar com a seguinte e
nova redacao:

“Artigo 8°. Todas as informagcdes sobre o Indice dispostas neste Regulamento
foram obtidas junto a Bovespa e podem ser encontradas na pagina do Fundo
na rede mundial de computadores, bem como nos materiais de divulgacdo do
Fundo. Nem o Fundo, a Administradora, a Gestora, ou qualquer outro
prestador de servigo que preste servi¢cos ao Fundo ou em beneficio do Fundo
tampouco quaisquer de suas Coligadas serd responsavel por qualquer
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incorrecdo de tais informacgdes sobre o Indice ou, ainda, por incorrecdes no
calculo do Indice.”

(k) Fica alterado o Paragrafo Terceiro do Artigo 9° do Regulamento, o qual passa
avigorar com a seguinte e nova redacao:

“Artigo 9°. [...]

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora
deverd fazer com que a gestdo da Carteira do Fundo seja realizada em
conformidade com as instrucdes da Gestora e nos termos do Artigo 17 abaixo.

[.]"

Q) Ficam alterados os itens (iv), (x) e (xiii) do Artigo 10 do Regulamento, os quais
passam a vigorar, respectivamente, com as seguintes e novas redagoes:

“Artigo 10. [...]

(iv)  celebrar operagbes relativas a ativos do Fundo nos termos das
instrucdes da Gestora e receber as Receitas pagaveis ao Fundo;

[..]

x) representar o Fundo, conforme instruido pela Gestora, em assuntos
relativos aos Emissores, incluindo, sem limitagdo, a representacdo do Fundo
em assembléias gerais de acionistas dos Emissores, com o direito de exercer 0s
respectivos direitos de voto, em nome do Fundo, em qualquer assunto
devidamente submetido a tais assembléias gerais de acionistas de Emissores;

[.]

(xiii) praticar os demais atos relativos ao Fundo e a Carteira, conforme
instruido pela Gestora e permitido pela legislacéo aplicavel; e

[.]"
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(m) Fica alterado o titulo do Capitulo | da Secéo V do Regulamento, o qual passa a
vigorar com a seguinte e nova redacao:

“Capitulo I. Atribuicfes da Gestora”

(n)  Fica alterado o Artigo 16 do Regulamento, o qual passa a vigorar com a
seguinte e nova redacéo:

“Artigo 16. A gestdo da carteira do Fundo sera realizada pela BGI Brasil
Gestora de Investimentos Ltda. (“Gestora”), sociedade limitada com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Pracga Professor José
Lannes, n°® 40, 16° andar - parte, Edificio Berrini 500, Brooklin Novo, inscrita
no CNPJ sob o n® 10.979.208/0001-58, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao e gestdo de carteiras de valores mobiliérios, pelo
Ato Declaratorio CVM n© 10.568, de 4 de setembro de 2009.”

(o) Ficaalterado o caput do Artigo 17 do Regulamento, o qual passa a vigorar com
a seguinte e nova redacao:

“Artigo 17. A Gestora devera desempenhar as seguintes funcbes, em
conformidade com o previsto no presente Regulamento e nos termos da

regulamentacéo aplicavel da CVM, e de acordo com o Contrato de Gestao: [...]”

(p) Fica alterado o titulo do Capitulo Il da Secdo V do Regulamento, passando a
vigorar com a seguinte e nova redacao:

“Capitulo Il. Remuneracado da Gestora”

(Q) Fica alterado o Artigo 18 do Regulamento, o qual passa a vigorar com a
seguinte e nova redacao:

“Artigo 18. A Gestora fard jus a uma parcela da Taxa de Administracéo, a ser
paga diretamente pelo Fundo a Gestora.”
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(r) Fica alterado o titulo do Capitulo 11l da Se¢do V do Regulamento, passando a
vigorar com a seguinte e nova redacao:

“Capitulo Ill. Substituicdo da Gestora”

(s) Ficam alterados o caput, os itens (ii), (iii), (iv) e os Paragrafos Primeiro e
Segundo do Artigo 19 do Regulamento, os quais passam a vigorar, respectivamente,
com as seguintes e novas redacoes:

“Artigo 19. A Gestora somente serd substituida mediante notificacdo por
escrito da Administradora a Gestora sobre a ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos:

[.]

(i) renuncia da Gestora, mediante notificacdo por escrito a cada Cotista e a
CVM, entregue com a antecedéncia minima de 30 (trinta) dias;

(iii)  inadimplemento substancial de qualquer das obrigacGes assumidas
pela Gestora através do Contrato de Gestdo, ndo tendo sido tal
inadimplemento sanado no prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis, contado a partir
do recebimento, pela Gestora, de notificacdo do referido inadimplemento por
parte da Administradora;

(iv) insolvéncia, intervencao, liquidacdo ou faléncia da Gestora; ou

[.]

Paragrafo Primeiro. No caso de renlncia da Gestora nos termos do
disposto no Artigo 19, item (ii), a Gestora deverd permanecer no exercicio de
suas fungBes até que a sua substituta tenha assumido o papel e as obrigacGes
de gestora da Carteira do Fundo.

Paragrafo Segundo. No caso de rendncia da Gestora nos termos do Artigo
19, (i), a Administradora devera propor uma gestora substituta, a ser votada
em uma assembléia geral de Cotistas e (ii) a Administradora convocara de
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imediato ou, em qualquer hipétese, no prazo de 15 (quinze) dias, contado a
partir da rentncia da Gestora, uma assembléia geral de Cotistas para deliberar
sobre tal substituicédo.”

(1) Ficam alterados os Paragrafos Primeiro, Segundo e Terceiro do Artigo 21 do
Regulamento, os quais passam a vigorar, respectivamente, com as seguintes e novas
redacoes:

“Artigo 21. [...]

Paragrafo Primeiro. Durante o periodo entre a data da divulgacdo oficial
pela Bovespa da primeira prévia da composi¢do do Indice e um més apds a
Data de Rebalanceamento, a Gestora, a seu exclusivo critério e tendo em vista
0 objetivo e a politica de investimento do Fundo, efetuard o ajuste da
composicdo da Carteira.

Paragrafo Segundo. Tendo em vista a metodologia de célculo e divulgacao
do indice, bem como o objetivo e a politica de investimento do Fundo, a
Administradora, mediante instrucdo da Gestora, podera ajustar a composicao
da Carteira do Fundo sempre que a composicio do indice sofrer ajustes devido
a Distribuicdes, cisdes, fusdes ou qualquer outro evento que afete ou modifique
a composicéo da carteira tedrica do Indice.

Paragrafo Terceiro. Nao obstante o disposto nos demais Paragrafos do
presente Artigo 21, durante o periodo compreendido entre os 5 (cinco) Dias
Uteis anteriores e os 5 (cinco) Dias Uteis posteriores a Data de
Rebalanceamento (“Periodo de Rebalanceamento”), a Gestora podera, a

seu exclusivo critério, instruir a Administradora a adotar os procedimentos
especiais previstos neste Regulamento, tais como (i) a suspensdo das
integralizacdes de Cotas e (ii) o resgate de Cotas na forma do Capitulo Il da
Sec¢do IX do presente Regulamento.

[.]"

(u)  Fica alterado o Paragrafo Terceiro do Artigo 25 do Regulamento, o qual passa
avigorar com a seguinte e nova redacao:
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“Artigo 25. [...]

Paragrafo Terceiro. Nos termos do Artigo 12, Paragrafo Oitavo, da
Instrucdo CVM 359/02, a Administradora podera, durante os 5 (cinco)
primeiros dias do Periodo de Rebalanceamento, rejeitar ou limitar
empréstimos de acbes da Carteira na forma deste Capitulo 111, desde que tal
restricdo se limite a parcela de acGes da Carteira cujo empréstimo poderia, a
critério da Gestora, vir a causar danos significativos na capacidade do Fundo
de atingir seu objetivo de investimento.

[.]"

(V) Ficam alterados os Paragrafos Primeiro e Segundo do Artigo 32 do
Regulamento, os quais passam a vigorar, respectivamente, com as seguintes e novas
redacoes:

“Artigo 32.[...]

Paragrafo Primeiro. Ndo obstante o disposto no caput deste Artigo 32, a
Gestora, a seu exclusivo critério, podera definir Cestas distintas para fins de
execucdo de Ordens de Integralizagdo e de Ordens de Resgate, conforme o
caso, ficando ressalvado que a Cesta aplicavel a cada Ordem de Integralizacdo
ou Ordem de Resgate (a) constara do Arquivo de Composicdo da Cesta
divulgado diariamente na pagina do Fundo na rede mundial de computadores
antes da abertura do pregao da Bovespa; (b) observara a composicao descrita
neste Artigo 32; e (c) podera, a exclusivo critério da Gestora, compreender
cupons, direitos, recibos de subscrigdo e certificados de desdobramento
relativos aqueles valores mobiliarios eventualmente existentes na Carteira do
Fundo, de acordo com o Paragrafo Oitavo do Artigo 18 da Instrucdo CVM
359/02 (“Direitos sobre Acbes”).

Paragrafo Segundo. Em situagfes excepcionais de dificuldade na execugéo
de Ordens de Integralizacdo ou Ordens de Resgate, devida a baixa liquidez de
uma ou mais Acdes do Indice que componham a Cesta, a Gestora, a seu
exclusivo critério, podera substituir tais Acdes do Indice por Valores em
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Dinheiro, limitados a 5% (cinco por cento) do valor total da Cesta.

[.]"

(w)  Fica alterado o caput do Artigo 34 do Regulamento, passando a vigorar com a
seguinte e nova redacao:

“Artigo 34. As amortizacGes poderdo ser feitas tdo somente a critério da
Administradora, conforme instrucdes da Gestora. Considera-se amortizacdo o
pagamento em moeda corrente nacional, de forma proporcional a todos os
Cotistas, de parcela do Valor Patrimonial de suas respectivas Cotas, sem
reducdo no numero de Cotas.”

(X)  Ficam alterados o caput e o Paragrafo Unico do Artigo 35 do Regulamento, os
quais passam a vigorar, respectivamente, com as seguintes e novas redagoes:

“Artigo 35. As Cotas seréo listadas para negociacdo na Bovespa, e poderio ser
adquiridas ou vendidas por qualquer Corretora. A Administradora, a Gestora,
suas respectivas Coligadas, bem como seus respectivos diretores e
funcionarios, poderdo adquirir e negociar as Cotas a qualquer tempo.

Paragrafo Unico. N&o obstante o disposto no caput deste Artigo 35, a
Gestora ndo atuara como formadora de mercado para as Cotas, porém podera

contratar, em nome do Fundo, formador de mercado para as Cotas do Fundo.”

) Fica alterado o item (ii) do Artigo 38 do Regulamento, o qual passa a vigorar
com a seguinte e nova redagéo:

“Artigo 38.[...]
(i) substituicdo da Administradora ou da Gestora,;
[..]”

2 Fica alterado o item (i) do Paragrafo Segundo do Artigo 43 do Regulamento, o
qual passa a vigorar com a seguinte e nova redacao:
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“Artigo 43. [...]
Paragrafo Segundo. [...]

0) explicacBes, por parte da Administradora, em conjunto com a Gestora,
das razdes que, no seu entendimento, motivaram o erro de aderéncia ou a
diferenca de rentabilidade. Tais explicacdes deverao ser divulgadas também na
pagina do Fundo na rede mundial de computadores com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias da realizacdo da assembléia geral de Cotistas convocada
nos termos deste Artigo 43, e permanecerdo disponiveis na referida pagina
durante um periodo de 30 (trinta) dias, contado a partir da data de sua
realizacdo; e

[.]"

(aa) Ficam alterados os Paragrafos Primeiro e Segundo do Artigo 44 do
Regulamento, os quais passam a vigorar, respectivamente, com as seguintes e novas
redacoes:

“Artigo 44. [...]

Paragrafo Primeiro. As matérias definidas no item (ii) do Artigo 12 e nos
itens (ii) e (iii) do Artigo 38 acima devem ser aprovadas pelo voto de Cotistas
gue detenham, no minimo, a maioria absoluta das Cotas emitidas pelo Fundo,
ficando a Administradora ou a Gestora e suas respectivas Coligadas impedidas
de votar em deliberacBes relativas a substituicdo da Administradora ou da
Gestora, conforme o caso.

Paragrafo Segundo. Nenhum Cotista poderéa votar pela designacdo de uma
nova administradora ou de uma nova gestora para o Fundo caso tal Cotista
esteja direta ou indiretamente ligado ao candidato a nova administradora ou
gestora do Fundo, conforme o caso.

[.]
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(bb) Ficam alterados os Paragrafos Primeiro, Segundo e Terceiro do Artigo 47 do
Regulamento, os quais passam a vigorar, respectivamente, com as seguintes e novas
redacoes:

“Artigo 47.[...]

Paragrafo Primeiro. Nao obstante o disposto no caput do presente Artigo
47, mediante instrucdo da Gestora nos termos do Artigo 17, item (ii), a
Administradora dever4, a seu exclusivo critério, diretamente ou por
intermédio de representantes devidamente constituidos, participar das
assembléias gerais de acionistas dos Emissores e exercer o direito de voto do
Fundo. Em tais casos, a Administradora somente podera exercer o direito de
voto do Fundo inerente as acdes da Carteira que ndo estejam sujeitas a
empréstimo na forma prevista no Artigo 26 acima.

Paragrafo Segundo. A Gestora do Fundo adota politica de exercicio de
direito de voto em assembléias, que disciplina os principios gerais, 0 processo
decisoOrio e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do
direito de voto. Tal politica orienta as decis6es da Gestora em assembléias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o
direito de voto.

Paragrafo Terceiro. A politica de voto da Gestora, em sua versao integral,
estd disponivel na péagina do Fundo na rede mundial de computadores
(www.ishares.com.br/smal).”

(cc) Fica alterada a numeragdo das paginas do Regulamento, de maneira a
readequar as referéncias a todos os capitulos e paginas do Regulamento.

(dd) Exceto se de outra forma previsto nesta Ata de Assembléia Geral de Cotistas do
Fundo (“Ata”), os termos definidos que foram aqui utilizados terdo os mesmos
significados a eles atribuidos no Regulamento.

(ee) A Administradora, neste ato, expressamente ratifica os demais artigos,
paragrafos e alineas do Regulamento que ndo tenham sido alterados pela presente
Ata e ajustados nos termos do Regulamento, que consta como Anexo a presente Ata.
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(ff) Em face das deliberagdes acima, o Regulamento do Fundo é ndo apenas
alterado como também consolidado, passando a vigorar, na sua integra, com a
redacdo contida no Anexo a esta Ata.

ENCERRAMENTO: Encerrados os trabalhos e lavrada esta ata, em forma de
sumario, foi a presente ata lida e aprovada por todos os presentes que, achando-a
conforme, autorizam sua publicacdo com omissao das assinaturas. Cépia fiel do livro
proprio, transcrita por mim e devidamente assinada pelo Presidente.

Kazuo Mizuno Carlos Antonio Pereira
Presidente Secretario
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ANEXO

Regulamento
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