AS COTAS

A OFERTA DE COTAS

Nao havera, no lancamento do Fundo, Lotes Minimos de Cotas a serem
emitidos ou ofertados diretamente ao mercado de varejo. Apés a concessao do
registro de funcionamento do Fundo, Agentes Autorizados, em ntimero limitado,
poderao integralizar Lotes Minimos de Cotas mediante a concomitante entrega de
Cestas ao Fundo. As Cotas integrantes dos respectivos Lotes Minimos de Cotas
serao listadas para negociacao na Bovespa e poderao ser adquiridas ou vendidas
em bolsa por qualquer investidor, por meio de qualquer Corretora.

N3ao havera, no lancamento do Fundo, oferta publica secundaria de Cotas
do Fundo.

Tendo em vista as caracteristicas da oferta das Cotas, nao havera
prospecto. Informacdes relevantes aos investidores em Cotas do Fundo constam
do Regulamento e desta pagina do Fundo na rede mundial de computadores.



CortAs

1) CARACTERISTICAS

Cada Cota emitida pelo Fundo representa uma fracao ideal do Patriménio
Liquido do Fundo.

Cada Cota sera registrada e escriturada em nome de seu titular. A
identidade de cada Cotista e o nimero de Cotas detido por cada Cotista serao
inscritos no registro de Cotistas mantido pela Administradora, em consonancia
com os dados fornecidos pelos Agentes Autorizados e pela CBLC, conforme
aplicavel. O registro das Cotas sera realizado de forma escritural. O Valor
Patrimonial das Cotas sera o valor resultante da divisao do Patrimonio Liquido do
Fundo pelo namero de Cotas em circulacao, sendo calculado ao final de cada Dia
de Pregao.

Para fins de integralizacdo e resgate de Cotas, a Administradora devera
utilizar o Valor Patrimonial das Cotas apurado no encerramento do Dia de Pregao
em que a respectiva solicitacao foi processada. As operacoes de integralizacao e de
resgate deverao ser liquidadas no prazo estipulado para liquidacao de operacoes
na CBLC.



I1) INTEGRALIZACAO E RESGATE DE COTAS
(a) Limites

As Cotas serao emitidas e resgatadas somente em Lotes Minimos de Cotas
ou em miltiplos de Lotes Minimos de Cotas.

Um Lote Minimo de Cotas equivale a 100.000 (cem mil) Cotas, ou
qualquer outro niimero que a Gestora venha a determinar, a qualquer tempo, que
possa ser emitido nos termos de uma Ordem de Integralizacdo ou Ordem de
Resgate devidamente apresentada por um Agente Autorizado nos termos do
Regulamento.

(b) Lotes Minimos

Um Lote Minimo de Cotas somente podera ser emitido (a) de acordo com
uma Ordem de Integralizacdo devidamente submetida por um Agente Autorizado
e (b) mediante a entrega de uma Cesta ao Fundo.

Os Lotes Minimos de Cotas somente poderao ser resgatados (a) mediante
uma Ordem de Resgate devidamente submetida por um Agente Autorizado e (b)
mediante a entrega de uma Cesta pelo Fundo.

(c) Cestas de Integralizacao e Resgate

A composicao da Cesta, seja para fins de uma Ordem de Integralizacao ou
de uma Ordem de Resgate, obedecera as seguintes regras:

(1) tera, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu valor
representado por A¢oes do Indice, em qualquer proporcao; e

(ii) podera ter, no maximo, 5% (cinco por cento) do seu valor representado por
Investimentos Permitidos e/ou Valores em Dinheiro.

N3ao obstante o disposto acima, a Gestora, a seu exclusivo critério, podera
definir Cestas distintas para fins de execucao de Ordens de Integralizacao e de
Ordens de Resgate, conforme o caso, ficando ressalvado que a Cesta aplicavel a
cada Ordem de Integralizacdo ou Ordem de Resgate (a) constara do Arquivo de
Composicao da Cesta divulgado diariamente nesta pagina do Fundo na rede
mundial de computadores antes da abertura do pregao da Bovespa; (b) observara
a composicao aqui descrita; e (c¢) podera, a exclusivo critério da Gestora,
compreender Direitos sobre Acoes, de acordo com o Paragrafo Oitavo do Artigo
18 da Instrucao CVM 359/02.



Em situacoes excepcionais de dificuldade na execucao de Ordens de
Integralizacdo ou Ordens de Resgate, devida a baixa liquidez de uma ou mais
Acbes do Indice que componham a Cesta, a Gestora, a seu exclusivo critério,
poderé substituir tais Acdes do Indice por Valores em Dinheiro, limitados a 5%
(cinco por cento) do valor total da Cesta..

Ordens de Integralizacio e Ordens de Resgate recebidas pela
Administradora em Dias de Pregao antes do horario que corresponda a 10 (dez)
minutos ap6s o horario de fechamento do pregao da Bovespa (“Horario de
Corte para Ordens”) serao processadas no mesmo Dia de Pregao. Ordens de
Integralizacao e Ordens de Resgate recebidas pela Administradora ap6s o Horario
de Corte para Ordens nao serao aceitas pela Administradora.

O Arquivo de Composicao da Cesta descrevendo a composicao da Cesta a
ser entregue por ocasiao da execucao de uma Ordem de Integralizacao e de uma
Ordem de Resgate sera divulgado nesta pagina do Fundo na rede mundial de
computadores apds o encerramento do pregao da Bovespa em qualquer Dia de
Pregao e antes da abertura da Bovespa para operacoes no proximo Dia de Pregao.
Um Arquivo de Composicao da Cesta valera para Ordens de Integralizacao e para
Ordens de Resgate recebidas apos a sua divulgacao e até o proximo Horario de
Corte para Ordens. Acesse a pagina do Fundo para obter informacgdes sobre o
Arquivo de Composic¢ao da Cesta vigente.

A integralizacao e o resgate de Lotes Minimos de Cotas nos termos do
Artigo 20 da Instrucao CVM 359/02 deverao ser liquidados no prazo exigido para
a liquidacao de negociacoes com acoes na Bovespa. Qualquer alteracao do
referido prazo de liquidacao por parte da CBLC sera prontamente divulgada nesta
pagina do Fundo na rede mundial de computadores.

Os Agentes Autorizados submeterao uma Ordem de Integralizacao ou uma
Ordem de Resgate que, em cada caso, nao sera considerada aceita até que a
Administradora, por meio da CBLC, tenha apresentado a tal Agente Autorizado
uma Confirmacao de que a respectiva Ordem de Integralizacdo ou Ordem de
Resgate foi aceita.

Qualquer Cotista sujeito a tributacao que efetue um Pedido de Resgate a
um Agente Autorizado devera fornecer ao respectivo Agente Autorizado os
Registros de Cotista necessarios para que a Administradora apure o custo de
aquisicao das Cotas a serem resgatadas, devendo tal Agente Autorizado entregar
tais Registros do Cotista a Administradora pelo menos 3 (trés) horas antes do
fechamento do pregao no Dia de Pregao subseqiiente ao Pedido de Resgate. Caso
a Administradora nao receba tais Registros do Cotista pelo menos 3 (trés) horas
antes do fechamento do pregao no Dia de Pregao subseqiiente a apresentacao de
tal Pedido de Resgate, o Pedido de Resgate em questao sera cancelado.



Durante o Periodo de Rebalanceamento, a Administradora podera aceitar,
no momento da integralizacao de um Lote Minimo de Cotas, ou entregar, para o
resgate de um Lote Minimo de Cotas, se o Agente Autorizado assim o solicitar,
uma Cesta composta apenas de uma determinada Acdo do Indice ou de
determinadas Acdes do Indice ou ainda de determinada aciio ou de determinadas
acgoes considerada(s) liquida(s) que esteja(m) sendo incluida(s) ou excluida(s) em
uma nova composicio do Indice, de acordo com as previsdes para a nova
composicio do Indice conforme divulgadas pela Bovespa.

Na hipétese descrita acima, caso o nimero de Ordens de Integralizacao ou
de Ordens de Resgate venha a exceder a quantidade de acbGes necessaria para
ajustar a Carteira, a aceitacdo de tais acOes sera feita proporcionalmente a
quantidade de acOes oferecidas por parte de cada Agente Autorizado que tenha
encaminhado tais (a) Ordens de Integralizacao, ficando ressalvado que o niimero
de Cotas a ser atribuido a cada Agente Autorizado correspondera sempre a um
numero inteiro, e (b) Ordens de Resgate, com base no nimero de agoes a ser
entregue a cada Agente Autorizado, ficando ressalvado que tal nimero de ac¢oes a
ser atribuido a cada Agente Autorizado corresponderd sempre a um numero
inteiro.

(d) Permanéncia

Nao ha valores minimos ou maximos para a permanéncia de investidores
no Fundo, observado o disposto na Secao “As Cotas — Integralizagao e Resgate de
Cotas — Limites” e na Secao “As Cotas — Negociacao de Cotas do Fundo —
Registro para Negociacao”.



111) NEGOCIACAO DE COTAS DO FUNDO
(a) Registro para Negociacao e Limites

As Cotas serao listadas para negociacdo na Bovespa, e poderao ser
adquiridas ou vendidas por qualquer Corretora. A Administradora e a Gestora,
suas respectivas Coligadas, bem como seus respectivos diretores e funcionarios,
poderao adquirir e negociar as Cotas a qualquer tempo.

Nao obstante o disposto acima, a Gestora nao atuara como formadora de
mercado para as Cotas, porém podera contratar, em nome do Fundo, formador de
mercado para as Cotas do Fundo.

Nos termos do Artigo 24 da Instrucao CVM 359/02, e observado o disposto
abaixo, apés 90 (noventa) dias, contados da outorga da autorizacdo para
funcionamento do Fundo pela CVM, nenhum Cotista que nao seja (i) um fundo de
investimento regulamentado pela CVM; (ii) instituicao financeira; (iii) companhia
seguradora ou sociedade de capitalizacao; (iv) entidade aberta ou fechada de
previdéncia complementar; (v) pessoa fisica ou juridica que possua investimentos
financeiros em valor superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais); (vi) fundo
de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados; (vii)
administrador de carteira ou consultor de valores mobilidrios autorizado pela
CVM, em relacdo a seus recursos proprios; e/ou (viii) regime proprio de
previdéncia social instituido pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou
por Municipios podera deter mais de 49% (quarenta e nove por cento) das Cotas
em circulacao.

Caso a Administradora verifique que um Cotista que nao se enquadre em
alguma das hipoteses descritas acima se encontra desenquadrado com relacao ao
limite de 49% (quarenta e nove por cento) definido acima, a Administradora
solicitara a tal Cotista que providencie, no prazo de 3 (trés) Dias de Pregao,
contado a partir da data de tal solicitacao ao Cotista, o enquadramento voluntario
em relacao ao limite de 49% (quarenta e nove por cento), seja através (i) da venda
de Cotas na Bovespa ou (ii) do resgate de Cotas na forma do Regulamento.

Se, apos decorridos 3 (trés) Dias de Pregao, o Cotista nao tiver alienado o
namero de Cotas que exceda o limite de 49% (quarenta e nove por cento), a
Administradora podera, em nome do Fundo, efetuar um resgate compulsoério do
numero de Lotes Minimos de Cotas necessario para que o Cotista passe a deter
menos de 49% (quarenta e nove por cento) das Cotas em circulacao.

(b) Custodia

Como toda entidade cujos valores mobiliarios sao listados para negociacao



junto a Bovespa, o Fundo, ao solicitar a autorizacao para listagem das Cotas junto
a Bovespa, aderiu ao Regulamento CBLC. O Regulamento CBLC tem por objeto
disciplinar a prestacao, pela CBLC, de servico de custddia de valores mobiliarios
e outros instrumentos, o qual contempla, dentre outras atividades de cara ter
instrumental e complementar, a guarda e o tratamento dos eventos de custodia
relativos aos valores mobiliarios mantidos sob custédia. Para tanto é feita a
transferéncia de titularidade dos valores mobiliarios registrados em nome do
investidor original para o da CBLC, que passa a ser, em conseqiiéncia, a
proprietaria fiduciaria dos valores mobilidrios, exclusivamente para fins de
custodia, sem que disto resulte transferéncia plena de sua propriedade.

Sendo assim, todo investidor que decidir negociar Cotas através da
Bovespa devera estar ciente de que suas Cotas estarao registradas junto a
Administradora em nome da CBLC, esta na qualidade de proprietaria fiduciaria.
No entanto, a CBLC fornecera a Administradora, sempre que este solicitar,
qualquer informacao a respeito dos Cotistas que tenham suas Cotas detidas
através da propriedade fiduciaria da CBLC, sempre limitadas aquelas que a
propria Administradora solicitaria diretamente a tais Cotistas caso estes nao
detivessem suas Cotas através da propriedade fiduciaria da CBLC.



IV) AMORTIZACAO DAS COTAS

As amortizacoes poderao ser feitas tao somente a critério da
Administradora, conforme instrucoes da Gestora. Considera-se amortizacao o
pagamento em moeda corrente nacional, de forma proporcional a todos os
Cotistas, de parcela do Valor Patrimonial de suas respectivas Cotas, sem reducao
no numero de Cotas.

A Administradora podera efetuar uma amortizacao de Cotas nos termos
previstos acima, somente se a performance do Fundo se mostrar superior a
performance do Indice durante o trimestre precedente.



V) RESGATE COMPULSORIO DE COTAS

O resgate compulsorio de Cotas do Fundo devera ser realizado pela
Administradora, caso a Administradora verifique que qualquer Cotista que nao
seja um fundo de investimento regulamentado pela CVM ou um Investidor
Qualificado detém mais de 49% (quarenta e nove por cento) das Cotas do Fundo,
nao tendo remediado tal desenquadramento por meio da venda ou do resgate das
Cotas excedentes ao referido limite dentro do prazo de 3 (trés) Dias de Pregao,
contado a partir da data de tal solicitacio pela Administradora ao Cotista,
hipotese em que serao resgatadas apenas as Cotas excedentes a tal limite.

O resgate compulsorio de Cotas sera efetuado pelo Fundo, sempre que
possivel, na forma prevista na Secao “As Cotas — Integralizacdo e Resgate de
Cotas”, considerando-se o 3° (terceiro) Dia de Pregdo subseqiiente a data de
notificacao da Administradora ao Cotista de seu desenquadramento como o dia
de solicitacao do resgate.



VI) POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RECEITAS

As Receitas recebidas pelo Fundo, via de regra, nao serao distribuidas aos
Cotistas e serdo reinvestidas em Acoes do Indice ou em outros ativos financeiros,
observado o disposto na Secao “O Fundo — Caracteristicas — Objetivo de
Investimento” e “O Fundo — Caracteristicas — Politica de Investimento”.

Dessa Forma, os pagamentos de Distribuicoes, via de regra, nao serao

efetuados pelo Fundo aos Cotistas, salvo em certas circunstancias que envolvam o
resgate e amortizacao de Cotas ou a liquidacao do Fundo.
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VII) DIVULGACAO DA CARTEIRA E DAS CESTAS

O Arquivo de Composicao da Cesta descrevendo a composicao da Cesta a
ser entregue por ocasiao da execucao de uma Ordem de Integralizacao e de uma
Ordem de Resgate sera divulgado nesta pagina do Fundo na rede mundial de
computadores apds o encerramento do pregao da Bovespa em qualquer Dia de
Pregao e antes da abertura da Bovespa para operacoes no proximo Dia de Pregao.
Um Arquivo de Composicao da Cesta valera para Ordens de Integralizacao e para
Ordens de Resgate recebidas apos a sua divulgacao e até o proximo Horario de
Corte para Ordens.

A Cesta aplicavel a cada Ordem de Integralizacdo ou Ordem de Resgate
constara do Arquivo de Composicao da Cesta divulgado diariamente nesta pagina
do Fundo na rede mundial de computadores antes da abertura do pregao da
Bovespa.
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OPERACOES DE EMPRESTIMO DE ACOES

I) REGRAS GERAIS

O Fundo podera realizar operacoes de empréstimo de acodes, na forma
regulada pela CVM e conforme disposto no Regulamento.

Todas as acoes emprestadas pelo Fundo deverao ser restituidas ao Fundo
no vencimento do prazo do respectivo empréstimo.

Nao obstante o nimero de acoes objeto de empréstimo ao mercado ou de
garantia prestada pelo Fundo a qualquer tempo, a Administradora sera obrigada
a entregar as acOes necessarias para o atendimento de solicitacoes de Cotistas
relativas ao resgate de Cotas bem como ao empréstimo de acdes para voto em
assembléias gerais de acionistas de Emissores, conforme previsto no Artigo 60,
Paragrafo Segundo, da Instrucao CVM 359/02.
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1I1) EMPRESTIMO DE ACOES AO MERCADO

O Fundo podera efetuar operacoes de empréstimo de acoes ao mercado na
forma da regulamentagdo sobre operacoes de empréstimo de acées em vigor,
contanto que (i) o valor total das acoes emprestadas ao mercado pelo Fundo a
qualquer momento nao ultrapasse o limite de 30% (trinta por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo; e (ii) nao sejam emprestados mais de 50%
(cinqiienta por cento) do némero total de acdes de qualquer Acdo do Indice
detida pelo Fundo.
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111) EMPRESTIMO DE ACOES AOS COTISTAS PARA VOTO

Qualquer Cotista que deseje votar em uma assembléia geral de acionistas
de qualquer Emissor podera, através do Agente Autorizado, solicitar da
Administradora um empréstimo gratuito de acoes da Carteira emitidas por tal
Emissor e detidas pelo Fundo, na forma da regulamentaciao em vigor, e isento de
qualquer taxa de aluguel. Para tais fins, a Administradora providenciara a
transferéncia das acoes da Carteira emprestadas ao respectivo Cotista junto a
entidade responsavel pela custodia de tais acoes da Carteira.

Tendo em vista que cada Cota busca representar uma determinada
quantidade de ativos integrantes da carteira do Fundo, o Cotista que solicitar o
empréstimo de determinada acdo da Carteira tera direito a tomar emprestada a
quantidade de tal acdo da Carteira equivalente a respectiva quantidade de acoes
da Carteira que o numero total de Cotas detidas por tal Cotista represente no final
do dia da solicitacdo de tal empréstimo. Caso a quantidade de Acdes do Indice que
o Cotista tenha direito de tomar em empréstimo seja fracionaria, tal nimero sera
arredondado para o menor nimero inteiro mais proximo.

As acoes da Carteira poderao ser emprestadas aos Cotistas somente para os
fins de voto em uma assembléia geral de acionistas de Emissores nos termos aqui
contidos, e para nenhum outro fim. A solicitacdo de empréstimo de acoes da
Carteira por Cotistas para os fins de voto, nos termos aqui contidos, somente
poderé ser feita apos a convocagao da assembléia geral do respectivo Emissor e tal
solicitacao devera ser comunicada a Administradora por intermédio de um dos
Agentes Autorizados, com pelo menos 5 (cinco) e com no maximo 6 (seis) Dias de
Pregao de antecedéncia a realizacdo da respectiva assembléia geral de acionistas.

Nos termos do Artigo 12, Paragrafo Oitavo, da Instrucao CVM 359/02, a
Administradora podera, durante os 5 (cinco) primeiros dias do Periodo de
Rebalanceamento, rejeitar ou limitar empréstimos de agoes da Carteira na forma
deste Capitulo, desde que tal restricao se limite a parcela de ac6es da Carteira cujo
empréstimo poderia, a critério da Gestora, vir a causar danos significativos na
capacidade do Fundo de atingir seu objetivo de investimento.

Na hipotese acima, a Administradora devera divulgar, nesta pagina do
Fundo na rede mundial de computadores e na forma prevista na Secao
“Divulgacao de Informagoes”, uma lista com a identificacdo e a quantidade de
acoes da Carteira de titularidade do Fundo que nao estejam sendo
disponibilizadas para o empréstimo para exercicio de voto em uma assembléia
geral de acionistas de qualquer Emissor, ficando ressalvado que a Administradora
devera justificar as razoes pelas quais tais acoes da Carteira nao estarao
disponiveis para empréstimo.
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As acoes da Carteira tomadas em empréstimo para voto deverao ser
entregues aos Cotistas solicitantes no prazo exigido pela CBLC para tal entrega.

Nos termos do Paragrafo Sexto do Artigo 12 da Instrucao CVM 359/02, os
Cotistas deverao restituir ao Fundo as acoes da Carteira tomadas em empréstimo
em até 1 (um) Dia Util ap6s a data da realizacdo da respectiva assembléia geral de
acionistas do Emissor, ndo podendo alienar suas Cotas caucionadas em garantia
do empréstimo das acoes da Carteira.

Os Cotistas que solicitarem um empréstimo de acoes da Carteira para voto
deverao caucionar, como garantia da operacdo de empréstimo de acOes da
Carteira, uma quantidade de Cotas que, em conjunto, represente o nimero total
de acoes da Carteira a serem tomadas em empréstimo, tendo em vista que cada
Cota busca representar uma determinada quantidade de agoes integrantes da
Carteira. As Cotas caucionadas em tal forma podem servir simultaneamente a
caucao de mais de um empréstimo de acoes da Carteira por um mesmo Cotista,
nos termos do Artigo 12, Paragrafo Quarto, da Instrucao CVM 359/02.

Os Cotistas que solicitarem operacoes de empréstimo de acoes da Carteira
deverao arcar com todos os custos relativos a tal empréstimo, incluindo, sem
limitacdo, as taxas cobradas pela CBLC. A Administradora também podera exigir
de tais Cotistas o ressarcimento ao Fundo por quaisquer custos incorridos pelo
Fundo em relacdo as respectivas operacoes de empréstimo de acoes da Carteira,
desde que tais custos sejam informados antecipadamente aos Cotistas por meio
desta pagina do Fundo na rede mundial de computadores.

Além de tomar as medidas necessarias para a excussiao das Cotas
caucionadas na forma referida acima, o Fundo cobrard dos Cotistas que nao
observarem o prazo 1 (um) Dia Util apés a data da realizacio da respectiva
assembléia geral de acionistas do Emissor para devolucao das acoes, as mesmas
taxas usualmente cobradas pelo Fundo para operacoes de empréstimo de acoes
da Carteira ao mercado ou, caso nao haja mercado para tal tipo de operacao, a
taxa média obtida junto a 3 (trés) Corretoras.

Os custos e as taxas relativas as operacoes de empréstimo de

acoes da Carteira do Fundo, divulgados diariamente, encontram-se
disponiveis na Secao correspondente nesta pagina do Fundo.
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