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Ao Administrador e aos Cotistas
Ishares Ibovespa Fundo de Indice
{Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Examinamos o demonstrativo da composicéo e diversificagdo da carteira do Ishares
Ibovespa Fundo de [ndice em 31 de margo de 2009 e a demonstragéo da evolugao do
patriménio liquido do periodo de 28 de novembro de 2008 (inicic das atividades) a 31 de
marco de 2009 elaborados sob a responsabilidade da sua administrag&o. Nossa
responsabilidade € a de emitir parecer sobre essas demonstractes financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as
quais requerem que o exame seja realizado com o objetivo de comprovar a adequada
apresentac@o das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: {(a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, 0 volume de transagdes e 0s sistemas
contabil e de controles internos do Fundo, (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados
e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representaftivas adotadas pela
administracdo do Fundo, bem como da apresentagéo das demonstragoes financeiras
tomadas em conjunto.

Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira do
Ishares Ibovespa Fundo de indice em 31 de margo de 2009 e o resuliado das operagdes e a
evolugdo do patrimdnio liquido do periodo de 28 de novembro de 2008 (inicio das
atividades) a 31 de margo de 2009 , de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil.

S&o Paulo, 29 de maio de 2009
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ishares Ibovespa Fundo de indice

{Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstrativo da Composicéo e Diversificagao

da Carteira em 31 de margo de 2009
(Em milhares de reais}

% Sobre

Mercado/ Patrimdnio

Aplicagbes/especificagio Tipe Titulo Quantidade Realizagio Liquido
Disponibilldades 1 0,00
AplicagOes interfinanceiras de liguidez 251 0,28
Operagdes compromissadas com empresas ndo ligadas ao administrador 251 0,28
Notas do Tesouro Nacional 249 251 0,28
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 78.626 87,59
Titulos privados - Agdes 78.626 87,59
Empresas nao ligadas ao administrador 78.626 87,59
Petroleo Brasileiro 5.A. Petrobras PN ED PETR4 §576.300 16.453 18,23
Companhia Vale do Rio Doce PNAED VALES 341.700 9.140 10,18
Ital Unibanco Banco Multiplo S.A. PN ITAU4 177.966 4565 5,09
BMF Baovespa S.A. Bolsa Valores Merc Fut ON BVMF3 480,699 3.450 3.84
Petrdleo Brasileiro S.A. Petrobras ON ED PETR3 90.200 3191 3,56
Companhia Sider(rgica Nacional ON CSNA3 88.100 3.031 3,38
Companhia Vale do Rio Doce ON ED VALE3 92.800 2.877 a2
Banco Bradesco S.A. PN BBDC4 115.100 2.659 2,96
Usinas Siderirgicas de Minas Gerais 5.A. PNA  USIM5 75.590 2.230 2,48
Banco do Brasil 5.A. ON BBAS3 125.600 2,119 2,36
Gerdau S.A, PN GGBR4 130.600 1.685 1,88
ltausa investimentos ltal S.A. PN ITSA4 201.400 1.605 1,79
Companhia Energética de Minas Gerals - CEMIG PN CMIG4 33.400 1.152 1,28
Bradespar $.A. PN BRAP4 48.700 1.103 1,23
ALL América Latina Logistica S.A. UNT ALLL11 98.500 973 1.08
Cia Bebidas das Américas - AMBEY PN AMBV4 8.600 941 1,05
Cyrela Brazil Realty S.A.Empreendimentos & Participagdes ON CYRE3 101.65¢ 933 1,04
Tele Norte Leste Participagbes S.A. PN TNLP4 26.200 862 0,95
Gafisa S.A. ON GFSA3 72.600 846 0,94
Redecard 3.A. - ON RDCD3 29,500 828 0,92
Net Servigos de Comunicagdo S.A. PN NETC4 47.985 820 0,91
Lojas Americanas SA. PN 108 LAME4 124.700 809 0,90
Cesp - Cia Energeética de S&o Paulo PNB CESP& 55.700 724 0,81
Eletropaulo Metropolitana Elefricidade de 580 Paulo S.A. PNB ELPLB 21.100 689 0.77
Centrais Elet Bras S.A. - Eletrobras ON ELET3 25.900 671 0,78
Metallrgica Guerdau S.A. PN GOAU4 37.400 632 0,70
Centrais Elétricas Brasileiras 5.A. - ELETROBRAS PNB ELET6 24.680 619 0,69
Sadia S.A. PN SDIA4 185.500 583 0,65
Perdigao S.A. ON PRGA3 19.800 569 0,83
B2W - Campanhia Global do Varegjo ON BTOW3 . 24,800 531 0,59
Vivo Participacoes S.A. PN WiIVO4 16.925 517 0,58
Natura Cosméticos S.A. ON  NATU3 21.800 498 0,55
Lojas Renner S.A. ON ED LREN3 34.385 480 0,55
JBS S.A, ON JBSS3 93.100 489 0,54
TIM Participagbes S.A. PN  TCSL4 162.600 470 0,52
Companhla Paranaense de Energia PNB CPLES 18.600 448 0,50
Companhia Concessdes Rodovidrias ON ED CCRO3 21120 440 0,49
Rossi Residencial S.A. ON  RSID3 114,000 422 0,47
CPFL Energla S.A. ON CPFE3 13.200 416 0,46
Usinas Sid de Minas Gerals S.A.-Usiminas ON  USIM3 15.200 403 0.45
Cia Brasilelra de Disfribuicac PN INT PCAR4 13.000 403 .45
Duratex S.A. PN DURA4 26.300 395 0,44



Ishares Ibovespa Fundo de indice
{Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstrativo da Composic¢ao e Diversificagéo
da Carteira em 31 de margo de 2009
(Em milhares de reais)

% Sobre

Mercado/  Patrimonio

Aplicagdeslespecificagio Tipo  Titulo Quantidade Realizagéo Liquide
Aracruz Celulose S.A. PNB ARCZB 247500 381 0,42
Empresa Brasileira de Aerondutica 5.A. ON EMBR3 47.600 370 0,41
Cosan S.A. Indistria e Comércio OM CSAN3 38.200 368 0,41
Ultrapar Participacoes S.A. PN UGFA4 6.600 367 0,41
Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A. PN GOLL4 51.900 345 0,38
Souza Cruz S.A, ON ED CRUZ3 7.800 341 0.38
Cla de Investimentos em Transportes PN  TAMMJA 25.800 329 0,37
Braskem S.A. PNA BRKMS 66.800 321 0,36
Brasil Telecom S.A. PN BRTO4 22.800 204 0,33
Beo Nossa Caixa S.A. ON BNCA3 4.000 283 0,32
Tele Norte Leste Participagbes S.A. ON  TNLP3 7.300 277 0,31
Cteep - Cia Transmisséo Energia Elétrica Paulista PN EDJ TRPL4 5.700 276 0,31
Votorantim Celulose e Papel S.A. PN VCPA4 24.100 260 0,29
Cla Saneamento Basico Est Sao0 Paulo ON SBSP3 9.800 253 0,28
Brasit Telecom Participagtes 5.A. PN BRTP4 14.800 248 0,28
Brasil Telacom Participagfes S.A. ON  BRTP3 3.800 233 0,26
Telemar Norte Leste S.A, PNA TMARS 3.600 188 0,21
Klabin S.A. PN KLBN4 65.400 186 0,21
Telec de S&o Paulo S.A. - Telesp PN TLPP4 3.800 183 0,20
Light S.A. ON  LIGT3 7.800 173 0,19
TIM Participagbes S.A. ON TCSL3 27.800 164 0,18
Centrais Elet de Santa Catarina S.A. PNB CLSCB 1.800 59 0,07
Cia Gas de Sado Paulo - COMGAS PNA CGASS 1.800 57 0,06
Gol Linhas Aereas Inteligentes 5.A. DIRPRE GOLL2 5.002 1 0,00
Votorantim Celulose e Papel S.A. DIR PRE VCPAZ 20.235 0 0,00
Empréstimo de agbes ao mercado 10.463 11,68
Companhia Vale do Rio Doce PNAED VALES 65,300 1.747 1,85
BMF Bovespa 5.A. Bolsa Valores Merc Fut ON BVMF3 107.701 757 0.84
Petrolec Brasileiro 5.A. Petrobras PN ED PETR4 22.100 631 0,70
Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S.A. PNA  USIMS 19.510 576 0,64
Companhia Siderdrgica Nacional ON CSNA3 15.300 526 0,59
Gerdau S.A. PN GGBR4 38.800 500 0,56
Banco Bradesco S.A. PN BBDC4 19.100 441 0,49
Itausa Investimentos Itad S.A. PN  ITSA4 38.400 306 0,24
Companhia Energética ¢e Minas Gerais - CEMIG PN CMIG4 8.400 290 0,32
Banco do Brasil 5.A. ON BBAS3 13.000 219 0,24
Lojas Americanas AS. PN 108 LAME4 33.700 219 0.24
Centrals Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS PNB ELETS 8.320 209 0,23
Sadia S.A. PN  SDIA4 63.100 198 0,22
AlL América Latina Logistica S.A. UNT ALLLAY 18.100 179 0,20
Itat Unibanco Banco Multiplo S.A. PN  ITAU4 8.900 177 0,20
Net Servigos de Comunicagio S.A. PN NETC4 9.700 166 0,18
Vivo Participacoes S.A. PN VIVO4 5.100 156 0,20
Natura Cosméticos S.A. ON  NATU3 6.700 152 0,20
Tele Norte Leste Participagies S.A. PN  TNLP4 4.600 149 0,17
TIM Particlpagbes S.A. PN TCSL4 48,600 140 0,16
Lojas Renner S.A. ON ED LREN3 9.615 137 0,15
Cesp - Cla Energeética de Sdo Paulo PNB CESP8 10.300 134 0,15
B2W - Companhia Global do Vargjo ON BTOW3 6.200 134 0,15
Centrals Elet Bras S.A. - Eletrobras ON ELET3 4.900 127 0,14
Pardigao S.A. ON PRGA3 4,400 127 0,14
Companhia Vale do Rio Doce ON  VALE3 4.000 124 0,14
Usinas Sid de Minas Gerais $.A.-Usiminas ON  USIM3 4,600 122 0,14

As notas explicativas da administradora s&o parte integrante das demonsfractes financeiras.
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Ishares Ibovespa Fundo de indice
(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstrativo da Composicéo e Diversificagdo
da Carteira em 31 de margo de 2009
(Em milhares de reais)

Empresa Brasileira de Agronautica S.A, ON EMBR3 14.000 109 0,12
Duratex S5.A. PN DURA4 6.700 101 0,11
Cyrela Brazil Realty S.A.Empreendimentos e Participagbes ON CYRE3 10.550 97 0,11
JBS S.A. ON  JBSS3 16.900 89 0,10
Brasil Telecom Participagdes S.A. PN BRTP4 5.000 84 0,09
Companhia Paranaense de Energia PNB CPLES& 3.400 82 0,09
Tele Norte Leste Participagbes S.A. ON  TNLP3 2.000 76 0,08
Cia Brasileira de Distribuicao PN INT PCAR4 2.400 74 0,08
Braskem S.A. PNA BRKMS 14.600 70 0,08
CPFL Energla S.A. ON CPFE3 2.200 69 0,08
Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A. PN GOLL4 9.700 64 0,07
Kiabin S.A. PN  KLBN4 22.600 64 0,07
Cia de Investimentos em Transpories PN TAMM4 4.9800 62 0,07
Unikanco Unido de Bancos Brasileiros S.A. UNT UBBR1 4,000 59 0,07
Cosan S.A. Inddstria e Comérclo ON  CSAN3 5.800 56 0.06
Cteep - Cia Transmissdo Energia Eletrica Paullsta PN EDJ TRPL4 1.100 53 0,06
Boo Nossa Caixa S.A. ON BNCA3 700 50 0,06
Cia Saneamento Basico Est Sdo Paule ON SBSP3 1.800 49 0,05
Votorantim Celulose & Papel S.A. PN VCPA4 4.500 48 0,05
Brasit Telecom S.A. PN BRTO4 3.600 46 0,05
Souza Cruz S.A. ON ED CRUZ3 1.000 44 0,05
Bradespar S.A. PN BRAP4 1.800 43 0,05
Telemar Norte L este S.A. PNA TMARS 800 42 0,05
Brasil Telecom Parficipages S.A. ON BRTP3 600 37 0,04
Redecard S.A. ON RDCD3 1.300 36 0,04
Rossi Residencial S.A. ON  RSID3 9.200 34 0,04
TtM Participag¢des S.A. ON TCSL3 5.200 £y 0,03
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A. PNB ELPLS 900 29 G,03
Telec de S&o Paulp 8.A. - Telesp PN TLFP4 600 29 0,03
Light 8.A. ON  LIGT3 1.000 22 0,02
Cla Babidas das Américas - AMBEY PN AMBV4 200 22 0,02
Companhia Concessdes Rodoviarias ON ED CCRO3 880 18 0,02
Aracruz Celulose S.A. PNE ARCZ6 7.700 12 0,01
Centrais Elet de Santa Catarina S.A. PNB CLSCE 300 a 0,01
Cia Gés de S50 Paulo - COMGAS PNA  CGASH 300 9 0,01
Outros Créditos 930 1,04
Rendas a receber 924 1,03
Diversos [} 0,01
Total do ativo 90.271 100,59
Outras obrigagdes 527 0,59
Negociagéo & intermediagio de valores 485 0,54
Diversas 42 0,05
Patriménio liguido 89.744 100,00
Total do passlvo e patriménio liguido 90.271 100,59

As notas explicativas da administradora sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Ishares Ibovespa Fundo de indice
{(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)

Demonstragédo da Evolugao do Patriménio Liguido

do periodo de 28 de novembro de 2008 a 31 de margo de 2009
{Em milhares de reals}

Cotas emitidas no periodo

3.000.000 113.089
Cotas resgatadas no periodo
800.000 (29.277)
Variagdo no resgate de cotas (2.778)
Patriménio liguido antes do resuitado do periodo ~ 81.936

Composigéo do rasultado do periodo

A - Agdses 7.969
Valorizagio/desvalorizagdo a prego de mercado 4.356
Resultado nas negociagdes 2.306
Resultade com empréstimo de agdes 29
Dividendos e juros sobre capital préprio 1.278

B - Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios 4
Apropriagdo de rendimentos 4

D - Demalis despesas (165)
Remuneragdo da administragdo (125)
Servigos confratados pelo fundo {7)
Auditoria e custédia (8)
Taxa de fiscalizag8o {4)
Despesa com corretagem (21)

Resultado do periodo 7.808

Patriménio liquido no final do periodo
Representado por 2.200.000 cotas a R$ 40,7928 cada 89.744

As notas explicativas da administradora s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Ishares Ibovespa Fundo de indice
(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 8.A.)

Notas explicativas da administradora as demonstragctes
financeiras em 31 de margo de 2009
(Em milhares de reais)

Contexto operacional

O Fundo foi constituido em 19 de novembro de 2008 e iniciou suas atividades em 28 de
novembro de 2008, sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragéo,
destinado a pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento, fundos de penséo e
entidades seguradoras, investidores locais ou ndo-residentes devidamente autorizados a
adquirir cotas do fundo pela respectiva legislagédo aplicavel de sua jurisdigéo, incluindo
coligadas da administradora e do Gestor, limitados a 49% do total de cotas em circulagéo do
fundo, que aceitem todos os riscos inerentes ao investimento no fundo e busquem retorno de
rentabilidade condizente com o objetivo do fundo que & o de buscar retornos de investimento
que correspondam de forma geral a performance, antes de taxas de despesas, do indice.

Em 30 de outubro de 2008 foi deferido pela BM&F Bovespa S.A. a autorizagdo para que as
cotas do Fundo fossem listadas para negociagéo nessa bolsa.

As aplicacdes realizadas no Fundo nédo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de
qualquer prestador de servigo do fundo, de qualquer mecanismo de seguro, do Fundo
Garantidor de Créditos {FGC), de qualguer de suas respectivas coligadas ou ainda de
qualquer pessoa ou entidade. Ndo obstante a diligéncia do Administrador no gerenciamento
dos recursos do Fundo, a politica de investimento coloca em risco o patriménio deste, pelas
caracteristicas dos papéis que 0 compdem, os quais sujeitam-no as oscilagdes do mercado e
aos riscos de crédito inerentes a tais investimentos, podendo, inclusive, o valor das cotas do
fundo detidas por qualquer cofista, poderd a qualquer tempo, ser inferior ao valor
originalmente pago por suas cotas.

Elaboragdo das demonstragdes financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, complementadas
pelas normas previstas no Plano Contabil das Instituigies do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF) e demais orientagbes emanadas do Banco Central do Brasil (Bacen) e da Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM), através da Instrugdo CVM n° 359, datada de 22 de janeiro de
2002.

Descrigéo das principais praticas contabeis
Apuracéo do resultado

As receitas e despesas séo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.



(b)

(c)

(d)

(f)

Ishares Ibovespa Fundo de indice
{Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.}

Notas explicativas da administradora as demonstragoes
financeiras em 31 de margo de 2009
(Em milhares de reais)

Operagdes compromissadas

As operagdes compromissadas sdo demonstradas ao valor da aplicagdo, acrescido dos
rendimentos auferidos. Estas operacdes foram contratadas a taxas praticadas no mercado
interbancatrio.

Acgbes

As agdes sdo avaliadas com base nas cota¢des de fechamento do mercado.

Bonificagbes

Registradas na carteira de titulos quando as ag6es correspondentes séo consideradas ex-
direitos na bolsa de valores.

Dividendos

Registrados no resultado quando as a¢des correspondentes s&o consideradas ex-direitos na
bolsa de valores.

Empréstimo de agdes ac mercado

As acBes cedidas ou tomadas por empréstimos sédo registradas em conta especifica,
valorizadas pela cotagdo de fechamento, acrescida respectivamente dos rendimentos, e ou
encargos do empreéstimo.

Classificagio da carteira e premissas adotadas na determinagéo do valor de mercaco
Acdes e empréstimos de agoes

O critério de precificagio das agdes e dos empréstimos de ag¢bes considera os pregos de
fechamento divulgados pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

O resuliado com agbes esta apresentado na demonstragédo da evolugéo do patriménio liquido
em “Acbes- Valorizagéo/desvalorizagéo a prego de mercado” e “Agdes - Resultado nas
negociagdes”, cujos ganhos (deduzidos das perdas) no periodo totalizam R$ 6.662.

Os juros contraiuais das operagtes de empréstimos de agbes foram registrados com base na
taxa de remuneragdo contratual e em virtude dos prazos e vencimentos dos contratos, € esta
apresentado na demonstragao da evolugdo do patriménio liquido em “Agbes — Resultado com
empréstimo de agdes®, cujo montante do periodo no periodo totalizam R$ 29.
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Ishares Ibovespa Fundo de indice
{Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.}

Notas explicativas da administradora as demonstragoes
financeiras em 31 de margo de 2009
(Em milhares de reals)

O resultado com dividendos esta apresentado na demonstragéo da evolugéio do patrimdnio
liquido em “Agdes - Dividendos e juros sobre capital proprio”, cujo montante totaliza R$ 1.278.

Integralizagédo e resgate de cotas

Para fins de integralizagdo e resgate de cotas, a Administradora deve utilizar o valor
patrimonial das cotas apurado no encerramento do dia de pregéo em que a respectiva
solicitagdo foi processada. As operagbes de integralizagéo e de resgate séo liguidadas no
prazo estipulado para liquidagédo de operagdes na Camara Brasileira de Liquidagéo e
Custddia.

As cotas serdo emitidas e resgatadas somente em lotes minimos de cotas ou em multiplos de
lotes minimos de cotas. Entende-se por lote minimo 100.000 (cem mil) cotas, a ser emitido
nos termos de uma Ordem de Integralizagdo ou Ordem de Resgate devidamente apresentada
por um agente autorizado. Os lotes minimos de cotas somente podem ser resgatados
mediante uma ordem de resgate devidamente submetida por um agente autorizado e
mediante a entrega de uma cesta pelo fundo.

“Cesta” corresponde a lotes minimos de cotas composta de agdes do indice, investimentos
permitidos, valores em dinheiro ou direitos sobre agdes. A composigéo da “cesta”, seja para
fins de uma ordem de integralizagéo ou de uma ordem de resgate, obedecera as seguintes
regras:

{i) No minimo 95% do seu valor representado por agbes do indice em qualquer
proporcéo;

{ii) No maximo 5% do seu valor representado por investimentos permitidos e ou valores
em dinheiro.

Durante o periodo compreendido entre os cinco dias Uteis anteriores e 0s cinco dias Gteis
posteriores a data de rebalanceamento do indice o gestor pode a seu exclusivo critério instruir
a administradora a adotar os procedimentos especiais previstos no regulamento do Fundo,
tais como, suspensao das infegralizacbes de Cotas e limitagdes de resgates.

Taxa de administragao

A taxa de administracdo é apropriada diariamente e paga mensalmente, sendo calculada
sobre o patrimdnio liquido diario a razéo de 0,54% ao ano.
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Ishares Ibovespa Fundo de indice
(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas da administradora as demounstragoes
financeiras em 31 de margo de 2009
(Em milhares de reals)

No Ultimo dia Gtil de cada més, a administradora fara a apuragéo do valor total das receitas
decorrentes das operagdes de empréstimo de agdes realizadas pelo fundo provisionadas
durante o més em questdo em Receitas de Empréstimos. Na hipStese das Receitas de
Empréstimos na data de apuragdo serem infericres a 0,1% ao ano calculadas sobre o
Patrimdnio Liguido médio do més em questdo, a administradora deve devolver ao fundo,
parcela do valor da taxa de administrag@o provisionada no més em questéo correspondente a
diferenca entre as Receitas de Empréstimos e o percentual de 0,1% do Patrimdnio Liquido. A
devolugdo da taxa de administragdo é efetuada, quando aplicavel, no primeiro dia Gtil do més
subsequente, e ndo configura para quaisquer fins, uma reducéo da taxa de administragéo.

A despesa correspondente, no montante de R$ 125, esta apresentada na Demonstragéo da
Evolugéo do Patrimdnio Liquido em "Demais despesas - Remuneragéo da administrag&o”.

Custddia dos titulos da carteira

Os titulos publicos estdo registrados no Sistema Especial de Liquidagéo e de Custodia
(SELIC) do Banco Central do Brasil, os titulos privados e as cotas de fundo de investimento
na Camara de Custddia e Liquidagdo (CETIP) e na Companhia Brasileira de Liquidagéo e
Custadia (CBLC). Os contratos de futuros estéo registrados na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros. A despesa correspondente, no montante de R$ 3 esta
registrada em “Demais despesas - Auditoria e custodia.”

Despesas de corretagem
No final do periodo, o valor total debitado ao fundo foi de R$ 21, correspondente a 0,03% do

valor médio da carteira de agdes do Fundo, e esté registrada em “Demais despesas —
Despesa com corretagem”

Evolugéo do valor da cota e rentabilidade

Perfodo de 28 de novembro de 2008 a 31 de margo de 2008

Benchmark Benchmark
Valor da Rantabilidade Rentabilldade {Ibovespa) {lbovespa) PL
Més/ano cota - R$ mensal - % acumuiada - % mensal - % acumulada - % Médio
28 de novembro 2008 36,5959 - - - - 65.873
Dezembro de 2008 37,5112 2,50 2,50 2,61 2,61 77.760
Janeiro de 2009 39,2240 4,57 7.18 4,66 7.39 83.878
Fevareiro de 2009 38,1008 {(2.88) 4,11 -2.84 4,34 72.335
Margo de 2009 40,7928 7.07 11,47 7,18 11,83 62.952
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Ishares Ibovespa Fundo de Indice
(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas da administradora As demonstragbes
financeiras em 31 de margo de 2009
(Em milhares de reais)

O patrimdnio liquido médio no periodo de 28 de novembro de 2008 (inicio das atividades) a 31
de margo de 2009 foi de R$ 72.560

A rentabilidade obtida pelo Fundo no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

Operagdes com empresas ligadas ao Administrador/Gestor

O Fundo n&o possui registro de operagdes com empresas da Administradora ou do Gestor do
Fundo em sua carteira em 31 de margo de 2009.

Servicos terceirizados

Os servigos de liquidagéio, custddia, tesouraria, controle de ativos, calculo da cota, bem como
a execugdo dos procedimentos contabeis para o Fundo, incluindo o controle consolidado da
totalidade das cotas escriturais de fundos de investimento, e o confrole das posi¢des dos
conddminos, relativas as movimentagdes de aplicagéo e resgate de cotas pelos cotistas,
identificados em contas individuais,séo prestados pela Citibank Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A, de acordo com as normas legais e regulamentares. A gestéo da
carteira na modalidade definida na legislagdo em vigor € realizada pelo Banco Barclays S.A.
A integralizag&o e o regate de cotas, na forma definida pelo regulamento do fundo e pela
legislac&o em vigor, s&o realizadas pelos agentes autorizados a saber. Fator S. A Corretora
de Valores, Citigroup Global Markets BR, UBS Pactual Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., Link S.A. Corretora de Cambio Titulos e Valores Mobiliarios, Agora Corretora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,Socopa SC Paulista S.A., XP Investimentos Corretora de
Cambio Titulos e Valores Mobilidrios. A despesa correspondente aos servigos prestados pela
Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., no montante de R$ 7, esta
registrada em “Demais despesas - Servi¢os contratados pelo fundo”

Tributacéo
Incidira, por ocasifo do resgate de cotas, imposto de renda na fonte sobre os rendimentos
auferidos pelo Fundo, & aliquota de 15% (quinze por cento).

Politica de divulgagio das informacgoes

O fundo tem uma pagina eletrénica na rede mundial de computadores, no site
www.ishares.com.br que contém as informagdes exigidas pelo artigo 39 da instrugo CVM
359/02.
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Ishares Ibovespa Fundo de indice
{Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas da administradora as demonstragfes
financeiras em 31 de margo de 2009
(Em milhares de reals)

Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extras judiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer contra a administragéo do Fundo.

Politica de empréstimo de a¢des aos cotistas para voto

As acgdes da carteira podem ser empresfadas aos cotistas para fins de voto em assembléia
geral de acionistas. A solicitagdo de empréstimo de agdes somente pode ser feita apés a
convocagdo da assembléia geral do respectivo emissor e deve ser comunicada a
administradora por intermédio de um agente autorizado no minimo de 5 dias e no maximo de
6 dias de pregédo de antecedéncia a realizagdo da assembléia geral de acionistas.O
empréstimo é isento de taxa de aluguel sendo assim o cotista arca somente com os custos
operacionais.

O administrador pode, durante os cinco primeiros dias do periodo de rebalanceamento,
rejeitar ou limitar empréstimos de agdes da Carteira, desde que tal restricéo se limite a parcela
de agdes da Carteira cujo empréstimo poderia, a critério do gestor, vir a causar danos

significativos na capacidade do Fundo de atingir seu objetivo de investimento
Durante o periodo néo foi exercido direito de voto pelos cotistas.

Informagado adicional

Contador diretor responsavel

Foi nomeado como contador responsével do Fundo o Sr. Vitor Manuel P. Fernandes e o
diretor responsavel pelo fundo Sr. Pedro Guerra
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