Ishares BM&F Bovespa MidLarge
Cap Fundo de Indice

(CNPJ no. 10.406.499/0001-95)

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstragodes financeiras em

31 de margo de 2009

e parecer dos auditores independentes



PRCEWATERHOUSE(COPERS @

PricewaterhouseCoopers

Av. Francisco Matarazzo, 1400
Torre Torino

Caixa Postal 61005

. . 05001-803 S0 Paulo, SP - Brasil
Parecer dos auditores independentes Telefone (11) 3674-2000

www.pwc.com/fbr

Ao Administrador e acs Cotistas .
Ishares BM&F Bovespa MidLarge Cap Fundo de Indice
(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Examinamos o demonstrativo da composig&o e diversificagdo da carteira do Ishares BM&F
Bovespa MidLarge Cap Fundo de Indice em 31 de margo de 2009 e a demonstragdo da
evolugéo do patriménio liquido do periodo de 28 de novembro de 2008 (inicio das
atividades) a 31 de margo de 2009 elaborados sob a responsabilidade da sua
administragéo. Nossa responsabilidade € a de emitir parecer sobre essas demonstracdes
financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as
quais requerem gue os exames sejam realizados com o objstivo de comprovar a adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas
contabil e de controles internos do Fundo, (b) a constatagéo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados
e (¢) a avaliag&o das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administragdo do Fundo, bem como da apresentacido das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do
Ishares BM&F Bovespa MidLarge Cap Fundo de Indice em 31 de margo de 2009 e o
resultado das operagbes e a evolugdo do patriménio liquido do periodo de 28 de novembro
de 2008 (inicio das atividades) a 31 de margo de 2009 , de acordo com as praticas
contabeis adofadas no Brasil.

S&0 Paulo, 29 de maio de 2009

PribewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Contador CRC 18P127241/0-0
CRC 2SP000160/0-5




Ishares BM&F Bovespa MidLarge Cap Fundo de indice
(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstrativo da Composigéo e Diversificagdo

da Carteira em 31 de margo de 2009
{Em milhares de reais)

% Sobre

Mercado! Patrimdnio

Aplicagbeslespecificagio Tipo _ Titulo Quantidade Realizagdo Liquide
Disponibilidades 2 0,01
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez 28 0,09
Operagdes compromissadas com empresas ligadas ac administrador 28 0,09
Notas do Tesouro Nacional 27 28 0.09
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 26.242 83,57
Titulos privados - Agbes 26,242 83,57
Empresas nic ligadas ac administrador 26.292 83,57
Petréleo Brasileiro S.A. Petrobras PN ED PETR4 145100 4.143 13,19
Pefréleo Brasileiro S.A. Petrobras ON ED PETR3 113.000 3.908 12,73
Ital Unikanco Banco Multiplo S.A. PN  ITAU4 95.535 2.450 7,80
Companhia Vale do Rio Doce PNAED VALES 78.700 2.105 8,70
Companhia Vale do Rio Doce ON ED VALE3 59.017 1.830 5,83
Banco Bradesco S.A. PN BBDC4 60.100 1,388 4,42
ltausa Investimentos Itall S.A. PN  |TSA4 77.400 g617 1,96
Ciz Bebidas das Américas - AMBEVY PN AMBV4 5.600 613 1,95
BMF Bovespa S.A. Bolsa Valores Merc Fut ON BVMF3 80.203 564 1,80
Banco Bradesco S.A. ON  BBDC3 28.000 561 1,79
OGX Petréleo e Gés Participagbes S.A. ON OGXP3 700 498 1,56
Caompanhia Sidarlrgica Nacional ON CSNA3 13.5G0 464 1.48
Banco do Brasil S.A. ON BBAS3 26.500 447 1,42
Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG PN  CMIG4 10,900 376 1,20
Redscard S.A. ON RDCD3 11.400 320 1,02
Tele Norte Leste Participagfies S.A. PN  TNLP4 9,800 319 1,02
Gerdau S.A. PN GGBR4 23.700 306 0,97
Usinas Siderirgicas de Minas Gerais 5.A. PNA  USIMS 9.400 277 0,88
Bradespar S.A. PN BRAP4 11.100 251 0,80
Metaldrgica Guerdau S:A. PN GOAU4 14,000 237 0,75
Ultrapar Participacoes S.A. PN UGPA4 4,000 223 0,71
Empresa Brasileira de Aerondutica S.A. ON EMBR3 27.300 212 0,68
Centrais Elet Bras S.A. - Eletrobras ON ELET3 7.500 195 0.62
Cteep - Cia Transmissio Energia Elétrica Paulista PN EDJ TRPiL4 3.800 184 0.59
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS PNB ELETS 7.200 181 0,58
CPFL Energia 8.A. ON CPFE3 5.300 167 0,53
Perdigan S.A. ON PRGA3 5.600 161 0,51
Souza Cruz S.A. ON ED CRUZ3 3.600 158 0,50
Brasil Telecom Participagbes S.A. PN BRTP4 8.600 144 0,46
ALL América Latina Logistica S.A. UNT ALLLT 14.300 141 0,45
JBS S.A. ON JBSS3 26.900 141 0,45
Brasil Telecom Participagdes S.A. CN BRTP3 2.300 141 0,45
Tractebel Energia S.A. ON  TBLE3 8.200 141 0,45
Cia Bebidas das Américas - AMBEY ON  AMBV3 1.500 139 0,44
Vivo Participacoes S.A. PN  VIVO4 4.304 134 0,43
Net Servigos de Comunicacac 5.A. PN NETC4 7.623 130 0,41
Elatropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A. PNB ELPLG6 3.800 127 0,40
Cia Brasileira de Distribuicao PN INT PCAR4 3.800 118 0,38
Cia Energetica De Minas Gerais - CEMIG ON  CMIG3 4.500 117 0,37
Cia Saneamento Bésico Est Sao Paulo ON SBSP3 4.500 116 0,37
Companhia Concesstes Rodoviarias ON ED CCRO3 5.497 115 0,37
Beo Nossa Caixa S.A. ON BNCA3 1.500 106 0,34
Weg S.A. ON WEGE3 9,000 105 0,33



Ishares BM&F Bovespa MidLarge Cap Fundo de indice
(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstrativo da Composigio e Diversificagao
da Carteira em 31 de margo de 2009

{Em milhares de reais) {continuagdo)
% Sobre
Mercado/  Patrimdnio
Aplicagbeslespecificagao Tipp  Titule Quantldade Reallzagdo Liquldo
Cesp - Cla Energeética de Sao Paulo PNB CESP6 7.800 a9 0,32
Naiura Cosméticos S.A. ON NATU3 4.300 o7 0,31
Usinas Sid de Minas Gerais 5.A.-Usiminas ON USIM3 3.800 95 0,30
Companhia Paranaense de Energlia PNB CPLEG 3.800 92 0,29
Brasil Telecom S.A. PN BRTOM4 7.000 90 0,29
Tele Norte Laste Participagdes S.A. ON  TNLP3 2.200 84 0.27
Fertilizantes Fosfatados S.A.- FOSFERTIL PN  FFTL4 6.000 82 0,28
Lojas Americanas SA. PN 108 LAME4 11.800 75 0,24
Telec de S&0 Paulo S.A. - Telesp PN  TLPP4 1.500 72 0,23
AES Tieté S.A. PN GETI4 4.000 70 0,22
TIM Participagdes S.A. PN TCSL4 20.800 60 0,19
Telemar Norte Leste S.A. PNA  TMARS 800 42 0,13
Gerdau S.A. ON GGBR3 3,800 39 0,12
TIM Participagbes S.A. ON  TCSL3 6.300 37 0,12
Light $.A. ON LIGT3 1.100 24 0,08
Cia Gés de Sao Paulo - COMGAS PNA CGAS5 800 24 0,08
o
Empréstimo de agfes ac mercado 4,782 15,21
Companhia Vale do Rio Doce PNAED VALES 26.300 704 224
Petroleo Brasileiro S.A, Petrobras PN ED PETR4 19.900 568 1,81
Banco Bradesco S.A. PN BBDC4 17.800 413 1,32
Companhia Vale do Rio Doce - OM ED VALE3 7.983 248 0,79
liausa Invastimentos Itad S.A. PN  1TSA4 26,600 212 0,68
Cia Bebidas das Américas - AMBEV PN AMBY4 1.800 197 0,63
Itadl Unibanco Banco Multiplo S.A. PN  ITAU4 7.400 180 0,61
BMF Bovespa S.A. Bolsa Valores Merc Fut ON  BVMF3 28.797 188 0,60
Companhia Siderirgica Nacional ON  CSNA3 4.500 155 0,49
Companhia Energética de Minas Gerats - CEMIG PN CMIG4 4.100 141 0,45
Gerdau S.A. PN GGBR4 9.300 120 0,38
Usinas Siderirgicas de Minas Gerals S.A. PNA  USIMS 3.600 106 0,34
Tele Norte Leste Participagbes S.A. PN  TNLP4 3.200 104 0,33
Empresa Braslleira de Aeronautica S.A. ON EMBR3 10.700 83 0,26
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS PNB ELETG 2.800 70 0,22
Centrais Elet Bras S.A. - Elstrobras ON ELET3 2.500 L] 0,21
Cteep - Cia Transmisséo Energia Elétrica Paulista PN TRPLA4 1.200 58 0,18
Brasl{ Telecom Participacfes S.A. PN BRTP4 3.400 57 0,18
CPFL Energia S.A. CN CPFE3 1.700 54 017
Vivo Paricipacoes S.A. PN VIVO4 1.700 52 0,17
Tractebel Enargla S.A. ON TBLE3 2.800 48 0,15
JBS S.A. ON JBSS3 9.100 48 0,15
ALL América Latina Logistica S.A. UNT  ALLL1M 4.700 46 0,15
Cia Bebidas das Américas - AMBEV ON AMBV3 500 46 0,15
Redscard S.A. ON RBCD3 1.600 45 0,14
Brasil Telecom Participacfes S.A. ON BRTP3 700 43 0,14
Net Servigos de Comunicagéo S.A. PN NETC4 2.500 43 0,14
Banco do Brasil S.A. ON BBAS3 2.500 42 013
Pardigac 5.A. ON PRGA3 1.400 40 0,13
Cia Energetica De Minas Gerais - CEMIG ON  CMIG3 1.500 39 0,12
Cia Saneamento Basico Est Sao Paulo ON SBSP3 1.500 a9 0,12
Natura Cosméticos S.A. ON NATLZ 1.700 39 0,12
Cia Brasiteira de Distribuicao PN INT PCAR4 1.200 37 0,12
Usinas Sid de Minas Gerais S.A.-Usiminas ON  USIM3 1.400 37 0,12
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo $.A. PNB ELPLS 1.100 36 0,11
Bco Nossa Caixa S.A. ON BNCA3 500 35 0,11



Ishares BM&F Bovespa MidLarge Cap Fundo de fndice
(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 8.A.)

Demonstrativo da Composigéo e Diversificagio
da Carteira em 31 de margo de 2009

{Em milhares de reais) {continuag&o)
% Sobre
Mercado/  Patriménio
Aplicagtes/especificagio Tipo  Titulo Quantidade Realizagao Liguido
Cesp - Cia Energética de Sao Pauto PNB CESP6 2.400 3 0,10
Tele Norte Leste Parficipagbes S.A. ON  TNLP3 800 30 0,10
Companhia Paranaense de Energia PNB CPLEG 4.200 29 0,00
Lojas Americanas SA. PN 108 LAME4 4.400 29 0,08
Brasil Telecom S.A. PN BRTO4 2.000 26 0,08
Telec de S&o0 Paulo S.A. - Telesp PN TLPP4 500 24 0,08
TIM Participages S.A. PN TCSL4 8.200 24 0,08
Bradespar 5.A. PN BRAP4 900 20 0,06
Unibanco Unléo de Bancos Braslleiros S.A. UNT UBBR1 1.200 18 0,06
AES Tieté S.A. PN GET4 1.000 18 0,06
Souza Cruz S.A. ON ED CRUZ3 400 18 0,06
Gerdau S.A. ON GGBR3 1.200 12 0.04
Weg S.A. ON WEGE3 1.000 12 0,04
Companhla Concessdes Rodoviarias ON ED CCRO3 503 10 0,03
Telemar Norte Leste S.A. PNA TMARS 200 10 0.03
TIM Panrticipagdes S.A. ON TCSL3 1.700 10 0,03
Light S.A. ON  LIGT3 300 7 0,02
Cia Gas de S&0 Paule - COMGAS PNA CGASS 200 6 0,00
Outros Créditos 372 1,19
Rendas a receber 370 1,18
Diversos 2 0,01
Total do ativo 31.426 100,07
Outras obrigagbes 23 0,07
Diversas 23 0,07
Patriménio ligquido 31.403 100,00
Total do passivo e patriménio ligquido 31.426 100,07

As notas explicativas da administradora s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Ishares BM&F Bovespa MidLarge Cap Fundo de indice
(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstragédo da Evolugao do Patrimdnio Liquido
do periodo de 28 de novembro de 2008 (inicio das atividades)
a 31 de margo de 2009

{Em milhares de reais, exceto o valor unitério das cotas)

Cotas emitidas no periodo
1.000.000 27.368

Patrimdnio liguido antes do resultado do periodo 27.368

Composigéo do resultado do periodo

A - Acdes 4.098
Valorizag&o/desvalorizagdo a preco de mercado 3.474
Resultado nas negociagbes 46
Resultado com empréstimos de agdas 8
Dividendos & juros sobre capital préprio 570

B - Renda fixa e outros titutos e valores mobhillarlos 2
Apropriagéo de rendimentos 2

D - Demais despesas {65)
Remuneragio da administragéo {49)
Servigos contratados pelo fundo (3)
Auditoria e custddia (8)
Taxa de Fiscalizagdo (2}
Despesa com corretagem {3}

Resultado do periodo 4,035

Patrim&nio liquido no final do periodo
Representado por 1.000.000 cotas a R$ 31,4029 cada 31.403

As notas explicativas da administradora sdo parte integrante das demonstragbes financeiras.
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(a)

Ishares BM&F Bovespa MidLarge Cap Fundo de indice
{Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas da administradora as demonstragtes
financeiras em 31 de margo de 2009
(Em milhares de reais)

Contexto operacional

O Fundo foi constituido em 19 de novembro de 2008 e iniciou suas atividades em 28 de
novembro de 2008, sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragéo,
destinado a pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento, fundos de penséo e
entidades seguradoras, investidores locais ou ndo-residentes devidamente autorizados a
adquirir cotas do fundo pela respectiva legislagéo aplicavel de sua jurisdigéo, incluindo
coligadas da administradora e do Gestor, limitados a 49% do tofal de cotas em circulagdo do
fundo, que aceitem todos os riscos inerentes ao investimento no fundo e busquem retorno de
rentabilidade condizente com o objefivo do fundo que é o de buscar retornos de investimento
que correspondam de forma geral a performance, antes de taxas de despesas, do indice.

Em 30 de outubro de 2008 foi deferido pela BM&F Bovespa S.A. a autorizagdo para que as
cotas do Fundo fossem listadas para negociagéo nessa boisa.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de
qualquer prestador de servico do fundo, de qualquer mecanismo de seguro, do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC), de qualquer de suas respectivas coligadas ou ainda de
qualquer pessoa ou entidade. N&o obstante a diligéncia do Administrador no gerenciamento
dos recursos do Fundo, a poiitica de investimento coloca em risco o patrimdnio deste, pelas
caractetisticas dos papéis que 0 compdem, 0s quais sujeitam-no as oscilagdes do mercado e
aos riscos de crédito inerentes a tais investimentos, podendo, inclusive, o valor das cotas do
fundo detidas por qualquer cotista, podera a qualquer tempo, ser inferior ac valor
originaimente pago por suas cotas,

Elaboragéio das demonstragdes financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, complementadas
pelas normas previstas no Plano Contdbil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional
{COSIF) e demais orientagdes emanadas do Banco Central do Brasil (Bacen) e da Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM), através da Instrugdo CVM n° 359, datada de 22 de janeiro de
2002.

Descrigdo das principais praticas contabeis
Apuragao do resultado

As receitas e despesas séo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.



(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Ishares BM&F Bovespa MidlLarge Cap Fundo de indice
(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas da administradora &s demonstragdes
financeiras em 31 de margo de 2009
(Em milhares de reals)

Operagdes compromissadas

As operacdes compromissadas sdo demonstradas ao valor da aplicagdo, acrescido dos
rendimentos auferidos. Estas operagfes foram contratadas a taxas praticadas no mercado
interbancario.

Acdes

As acdes disponiveis séo avaliadas com base nas cotagdes de fechamento do mercado.

Bonificagoes

Registradas na carteira de titulos quando as ag¢des correspondentes sdo consideradas ex-
direitos na bolsa de valores.

Dividendos

Registrados no resultado quando as a¢g6es correspondentes sao consideradas ex-direitos na
bolsa de valores.

Empréstimo de agdes ao mercado

As acbes cedidas ou tomadas por emprésiimos séo registradas em conta especifica,
valorizadas pela cotagédo de fechamento, acrescidas respectivamente dos rendimentos, e ou
encargos do empréstimo.

Classificagéio da carteira e premissas adotadas na determinagdo do valor de mercado
Agoes

O critério de precificagéo das agdes considera 0s pregos de fechamento divulgados pela
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

O resultado com agbes esta apresentado na demonstragéo da evolugdo do patrimonio liquido
em “Agbes- Valorizagio/desvalorizagdo a prego de mercado” e “Agdes - Resultado nas
negociagdes”, cujos ganhos (deduzidos das perdas) no periodo totalizam R$ 3.520.

Os juros contratuais das operages de empréstimos de agdes foram registrados com base na
taxa de remuneragéo contratual € em virfude dos prazos e vencimentos dos contratos, e esta
apresentado na demonstragéo da evolugédo do patriménio liquido em “Agdes — Resultado com
Empréstimo de Agdes “, cujo montante no perfodo totalizam R$ 8.
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Ishares BM&F Bovespa MidLarge Cap Fundo de indice
(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas da administradora as demonstragdes
financeiras em 31 de margo de 2009
{Em milhares de reais)

O resultado com dividendos esta apresentado na demonstragio da evolugéo do patriménio
liquido em “Agdes - Dividendos e juros sobre capital proprio”, cujo montante totaliza R$ 570.

Integraliza¢do e resgate de cotas

Para fins de integralizagdo e resgate de cotas, a Administradora deve utilizar o valor
patrimonial das cotas apurado no encerramento do dia de pregéo em que a respectiva
solicitagéo foi processada. As operagfes de integralizacéo e de resgate séo liquidadas no
prazo estipulado para liquidagéo de operagGes na Cémara Brasileira de Liquidagéo e
Custodia.

As cotas serdo emitidas e resgatadas somente em lotes minimos de cotas ou em miltiplos de
lotes minimos de cotas. Entende-se por lote minimo 100.000 (cem mil) cotas, a ser emitido
nos termos de uma Ordem de Integralizagédo ou Ordem de Resgate devidamente apresentada
por um agente autorizado. Os lotes minimos de cotas somente podem ser resgatados
mediante uma ordem de resgate devidamente submetida por um agente autorizado e
mediante a entrega de uma cesta pelo fundo.

“Cesta” corresponde a lotes minimos de cotas composta de agfes do indice, investimentos
permitidos, valores em dinheiro ou direitos sobre agbes. A composi¢éo da cesta, seja para fins
de uma ordem de integralizagdo ou de uma ordem de resgate, obedecera as seguintes regras:

(i) No minimo 95% do seu valor representado por agdes do indice em qualquer
proporgao; e

(ii) No méaximo 5% do seu valor representado por investimentos permitidos e ou valores
em dinheiro.

Durante o periodo compreendido entre os cinco dias Gteis anteriores e os cinco dias Uteis
posteriores a data de rebalanceamento do indice o gestor pode a seu exciusivo criterio instruir
a administradora a adotar os procedimentos especiais previstos no regulamento do Fundo,
tais como, suspenséo das integralizagbes de Cofas e limitagbes de resgates.

Taxa de administragio

A taxa de administragéo é apropriada diariamente e paga mensaimente, sendo calculada
sobre o patriménio liquido diario a razéo de 0,54% ao ano.



Ishares BM&F Bovespa MidLarge Cap Fundo de Indice
(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas da administradora s demonstragtes
financeiras em 31 de margo de 2009
{Em milhares de reais)

No titimo dia util de cada més, a administradora fara a apuragéo do valor total das receitas
decorrentes das operacgdes de empréstimo de agdes realizadas pelo fundo provisionadas
durante o0 més em questiio em Receitas de Empréstimos. Na hipotese das Receitas de
Empréstimos na data de apuragéo serem inferiores a 0,1% ao ano calculadas sobre o
Patrimdnio Liquido médio do més em questéo, a administradora deve devolver ao fundo,
parcela do valor da taxa de administrag&o provisionada no més em questdo correspondente a
diferenca entre as Receitas de Empréstimos e o percentual de 0,1% do Patriménio Liquido. A
devolugdo da taxa de administraggo & efetuada, quando aplicavel, no primeiro dia Util do més
subseqiiente, e ndo configura para quaisquer fins, uma reducéo da taxa de administragéo.

A despesa correspondente, no montanté de R$ 49, esta apresentada na Demonstragéo da
Evolugéo do Patrimdnio Liquido em "Demais despesas - Remuneragio da administragéo”.

Custdodia dos titulos da carteira

Os titulos publicos estéo registrados no Sistema Especial de Liquidag8o e de Custodia
(SELIC) do Banco Central do Brasil, os titulos privados e as cotas de fundo de investimento
na Camara de Custddia e Liquidagdo (CETIP) e na Companhia Brasileira de Liquidagio e
Custddia (CBLC). Os contratos de futuros estéo registrados na BM&FBOVESPA S .A. - Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros. A despesa correspondente, no montante de R$ 3 esta
registrada em “Demais despesas - Auditoria e custodia.”

Despesas de corretagem
No final do periodo, o valor total debitado ao fundo foi de R$ 3 correspondente a 0,01% do

valor médio da carteira de agdes do Fundo, e esta registrada em “Demais despesas —
Despesa com corretagem”

10



10

11

Ishares BM&F Bovespa MidLarge Cap Fundo de indice
(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)

Notas explicativas da administradora as demonstragdes
financeiras em 31 de margo de 2009
(Em milhares de reais)

Evolugéo do valor da cota e rentabilidade

Pariodo de 28 de novembro de 2008 {iniclo das atlvidades) a 31 de margo de 2009

Benchmark Benchmark
Valor da Rentabilidade Rentablildade {Mid Large) (Mid Large) PL
Méasfano cota - R$ mensal - % acumulada - % mensal - % acumulada - % Médio
28 de novembro de 2008 27,3685 - - - - 27.368
Dezembro de 2008 28,2473 3,24 321 3,41 34 28.103
Janeiro de 2009 29,2879 3,68 7.01 3,76 7.29 20425
Fevereiro de 2002 29,1266 {0,55) 6,42 -0,51 6,75 30.205
Margo de 2009 31,4029 7.82 14,74 7.93 15,21 30.324

O patrimdnio liquido médio no periodo de 28 de novembro de 2008 (inicio das atividades) a 31
de margo de 2009 foi de R$ 29.103.

A rentabilidade obtida pelo Fundo no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.
Operagdes com empresas ligadas ao Administrador/Gestor

O Fundo néo possui registro de operagdes com empresas da Administradora ou do Gestor do
Fundo em sua carteira em 31 de margo de 2009.

Servigos terceirizados

Os servigos de liquidagéo, custddia, tesouraria, controle de ativos, calculo da cota, bem como
a execucéo dos procedimentos contabeis para o Fundo, incluindo o controle consolidado da
totalidade das cotas escriturais de fundos de investimento, e o controle das posi¢des dos
conddminos, relativas as movimentagdes de aplicagéo e resgate de cotas pelos cotistas,
identificados em contas individuais,s&o prestados pela Citibank Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios 8.A, de acordo com as normas legais e regulamentares. A gestéo da
carteira na modalidade definida na legislagdo em vigor é realizada pelo Banco Barclays S.A.
A integralizag#o e o regate de cotas, na forma definida pelo regulamento do fundo e pela
legislagdo em vigor, séo realizadas pelos agentes autorizados a saber: Fator S. A Corretora
de Valores, Citigroup Globa! Markets BR, UBS Pactual Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., Link S.A. Corretora de Cambio Titulos e Valores Mobiliarios, Agora Corretora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,Socopa SC Paulista S.A. XP Investimentos Corretora de
Cambio Titulos e Valores Mobilidrios. A despesa correspondente aos servigos prestados pela
Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., no montante de R$ 3, esta
registrada em “Demais despesas - Servigos contratados pelo fundo”
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Ishares BM&F Bovespa MidlL.arge Cap Fundo de indice
(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas da administradora as demonstragbes
financeiras em 31 de margo de 2009
(Em milhares de reais)

Tributagao

Incidira, por ocasi&o do resgate de cotas, imposto de renda na fonte sobre os rendimentos
auferidos pelo Fundo, 4 aliquota de 15% (quinze por cento).

Politica de divulgagdo das informagdes

O fundo tem uma pagina eletrénica na rede mundial de computadores, no site
www.ishares.com.br que contém as informagdes exigidas pelo artigo 39 da instrugédo CVM
359/02.

Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extras judiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer contra a administragéo do Fundo.

Politica de empréstimo de agdes aos cotistas para voto

As acbes da carteira podem ser emprestadas aos cotistas para fins de voto em assembléia
geral de acionistas. A solicitagdo de empréstimo de agbes somente pode ser feita apés a
convocagéo da assembléia geral do respectivo emissor e deve ser comunicada a
administradora por intermédio de um agente autorizado no minimo de 5 dias € no maximo de
6 dias de pregéo de antecedéncia a realizacdo da assembléia geral de acionistas.O
empréstimo & isento de taxa de aluguel sendo assim o cotista arca somente com os custos
operacionais.

O administrador pode, durante os cinco primeiros dias do periodo de rebalanceamento,
rejeitar ou limitar empréstimos de a¢bes da Carteira, desde que tal restri¢éo se limite a parcela
de acbes da Carteira cujo empréstimo poderia, a critério do gestor, vir a causar danos
significativos na capacidade do Fundo de atingir seu objetivo de investimento

Durante o periodo ndo foi exercido direito de voto pelos cotistas.

Informagéo adicional
Contador diretor responsavel

Foi nomeado como contador responsavel do Fundo o Sr. Vitor Manuel P. Fernandes e o
diretor responsavel pelo fundo Sr. Pedro Guerra.

* * *
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