DISPENSAS CONCEDIDAS PELA CVM A0 FUNDO EM RELACAO AOS
DISPOSITIVOS DA INSTRUCAO CVM 359

A CVM, em reuniao de seu Colegiado realizada em 9 de julho de 2008,
decidiu comunicar ao mercado que avaliaria, caso a caso, a possibilidade de
conceder dispensa de requisitos da Instru¢do CVM 359/02, para fins de
constituicao, registro, emissao, distribuicao e negociacao de cotas de fundos de
indice de mercado no Brasil. Em conformidade com o referido comunicado e
visando otimizar a estrutura do Fundo, a Gestora solicitou a CVM a dispensa de
determinados requisitos definidos pela Instrucao CVM 359/02, as quais foram
concedidas pela CVM conforme a ata de reunidao do Colegiado da CVM n° 38, de
30 de setembro de 2009, consoante os itens desta Secao.



I) ARTIGO 58 DA INSTRUCAO CVM 359/02

Nos termos do artigo 58 da Instrucio CVM 359/02, Fundos de Indice
devem manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seus patrimoénios
investidos em valores mobiliarios ou outros ativos de renda variavel autorizados
pela CVM, na proporcao em que estes integram o indice de referéncia, ou em
posicoes compradas no mercado futuro do indice de referéncia.

A CVM aprovou o investimento, pelo Fundo, em Acdes do Indice em
proporgoes distintas da proporc¢ao do Indice, observada a politica de investimento
do Fundo descrita na Secao “O Fundo — Politica de Investimento”.



I1) ARTIGO 59 DA INSTRUCAO CVM 359/02

Consoante o disposto no artigo 59 da Instrucao CVM 359/02, a parcela
remanescente do patriménio dos Fundos de Indice, equivalente a, no maximo, 5%
(cinco por cento) de tais patrimoénios, deve ser investida nas modalidades de
ativos financeiros contempladas no rol constante do referido artigo 59.

De forma a viabilizar estratégias de otimizacao da carteira, a CVM aprovou
a expansao do rol de ativos financeiros aptos a integrar a Carteira do Fundo
estabelecido no artigo 59 da Instrucao CVM 359/02, de forma a também incluir
acOes que nao integrem o indice, bem como cotas de emissdo de outros Fundos de
Indice.

A flexibilizacao de tal requisito justifica-se pelo fato de que o investimento
em ativos ndo compreendidos no Indice com maior liquidez e com elevada
correlacio com os ativos que integrem o Indice pode diminuir os custos de
transacdo do Fundo e facilitar o acompanhamento do desempenho do Indice,
resultando em maior eficiéncia ao Fundo.



II1) ARTIGO 18 DA INSTRUCAO CVM 359/02

Objetivando a otimizacdo descrita no item (1) acima, tornou-se ainda
necessario permitir que a integralizacdo e o resgate de Cotas do Fundo por
Agentes Autorizados possam ser realizados, conforme o caso, mediante a entrega
ou o recebimento de Cestas em propor¢ao distinta da propor¢do constante do
Indice.

Dessa forma, a CVM deferiu o pedido de dispensa do requisito constante
do caput do artigo 18 da Instrucao CVM 359/02, possibilitando a Administradora
receber/entregar valores mobilirios nas Cestas em propor¢ao distinta da
proporc¢ao do Indice.

Ademais, foi concedida pela CVM a flexibilizacao do disposto no paragrafo
nono do artigo 18 da Instrucdo CVM 359/02, de modo a aumentar o limite de
0,2% (zero virgula dois por cento) do montante envolvido na operacao de
integralizacdo ou resgate de Cotas passivel de ser realizado em moeda corrente
nacional (que possa ser acrescido aos valores mobilidrios integrantes da
respectiva Cesta entregues ou aceitos pela Administradora), para 5% (cinco por
cento) do valor total da respectiva operacao de integralizacdo ou resgate,
conforme aplicavel. Possibilitou-se ainda que, além de moeda corrente nacional,
tal parcela de até 5% (cinco por cento) do valor total da integralizacao ou resgate
possa ser recebida pelo Fundo ou entregue ao investidor, conforme aplicavel, em
Investimentos Permitidos.

As dispensas de requisitos descritas neste item tiveram por objetivo
viabilizar o cumprimento de Ordens de Integralizacao e Ordens de Resgate do
Fundo, conferindo maior eficiéncia a gestao da Carteira do Fundo e facilitando a
integralizacao e o resgate de Cotas.

Em situacoes excepcionais de baixa liquidez de uma ou mais A¢oes do
Indice, foi conferida pela CVM autorizacao para que a Gestora, a seu exclusivo
critério, possa substituir tais A¢oes do Indice por Valores em Dinheiro.



IV) ARTIGO 35 DA INSTRUCAO CVM 359/02

A CVM aprovou a seguinte redacao para os artigos do Regulamento que se
referem as disposicoes do artigo 35 da Instrucdo CVM 359/02, os quais sao
transcritos abaixo:

“Artigo 43. A assembléia geral de Cotistas também devera ser convocada pela
Administradora e as suas expensas, no prazo de 15 (quinze) dias, sempre que:

(i) o erro de aderéncia, calculado como o desvio padrdo populacional das diferencas
entre a variagdo percentual diaria do valor patrimonial das Cotas e a variagdo
percentual diaria do valor de fechamento do Indice nos tltimos 60 (sessenta)
pregoes seja superior a 2 (dois) pontos percentuais, desde que tal erro de
aderéncia nao seja reenquadrado ao limite de 2 (dois) pontos percentuais até o
15° (décimo quinto) dia 1til consecutivo subseqiiente a data de verificacdo do
respectivo erro de aderéncia;

(i) a diferenca entre a rentabilidade acumulada do Fundo e a rentabilidade
acumulada do Indice nos 1iltimos 60 (sessenta) pregdes seja superior a 2 (dois)
pontos percentuais, desde que tal diferenca de rentabilidade ndo seja
reenquadrada ao limite de 2 (dois) pontos percentuais até o 15° (décimo quinto)
dia 1util consecutivo subseqiiente a data de verificacao da respectiva diferenca de
rentabilidade; ou

(iii)) a diferenca entre a rentabilidade acumulada do Fundo e a rentabilidade
acumulada do Indice em um periodo de 12 (doze) meses for superior a 4 (quatro)
pontos percentuais, desde que tal diferenca de rentabilidade ndo seja
reenquadrada ao limite de 4 (quatro) pontos percentuais até o 30° (trigésimo)
dia 1til consecutivo subseqiiente a data de verificacao da respectiva diferenca de
rentabilidade.

Paragrafo Primeiro. A ocorréncia de qualquer dos eventos referidos no presente
Artigo 43 devera ser divulgada imediatamente na pagina do Fundo na rede mundial de
computadores.

Paragrafo Segundo. A ordem do dia da assembléia geral de Cotistas convocada em
razao da ocorréncia de qualquer dos eventos previstos no presente Artigo 43 deverd
compreender o0s seguintes itens:

(1)  explicacoes, por parte da Administradora, em conjunto com a Gestora, das razoes
que, no seu entendimento, motivaram o erro de aderéncia ou a diferenca de
rentabilidade. Tais explicacoes deverao ser divulgadas também na pagina do
Fundo na rede mundial de computadores com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias da realizagdo da assembléia geral de Cotistas convocada nos termos
deste Artigo 43, e permanecerdo disponiveis na referida pagina durante um
periodo de 30 (trinta) dias, contado a partir da data de sua realizac¢ao; e



(i) deliberacao acerca da possibilidade de liquidacdo do Fundo ou sobre a
substituicdo da Administradora, matéria sobre a qual ndo poderdo votar
Coligadas da Administradora.

Paragrafo Terceiro. Nao obstante o disposto no caput do presente Artigo 43, e nos
termos do Artigo 35, Paragrafo Terceiro, da Instrucao CVM 359/02, as assembléias
gerais de Cotistas convocadas em razdo da ocorréncia de qualquer dos eventos
previstos neste Artigo 43 deverao ter intervalo minimo de (i) 90 (noventa) dias caso a
assembléia geral de Cotistas tenha decidido pela substituicdo da Administradora, nos
termos do Artigo 12, item (ii) do Regulamento, ou (ii) 30 (trinta) dias, caso a assembléia
geral de Cotistas tenha decidido pela manutencgdo da Administradora.”



