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DEFINICOES

Os termos e expressoes a seguir, quando usados no presente Regulamento com
letras iniciais maidsculas, no singular ou no plural, terdo os significados a eles

atribuidos abaixo:
Acoes do Indice

Administradora

Agente Autorizado

Arquivo de Composicao
da Cesta

Bovespa

Brazilian Depositary
Receipts

Camara de Arbitragem

Carteira

JUR_SP 9796558v2 171.284390

Acoes que integram a carteira teérica do Indice.

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Uma Corretora que tenha firmado um Contrato
de Agente Autorizado.

O arquivo determinando a identificacdo e o
respectivo nimero de Acdes do Indice,
Investimentos Permitidos, Valores em Dinheiro
e Direitos sobre Acoes (conforme o caso), que
compoem uma Cesta, conforme calculada pela
Gestora e divulgada diariamente na pagina do
Fundo na rede mundial de computadores antes
da abertura do pregao da Bovespa.

Bolsa de Valores de Sao Paulo S.A. - BVSP.

Certificados de depositos de valores mobiliarios,
com lastro em acOes emitidas por companhias
abertas, ou assemelhadas, com sede no exterior,
nos termos da Instrucdo n° 332, emitida pela
CVM em 4 de abril de 2000, conforme alterada.

Camara de Mediacao e Arbitragem do Centro
das Industrias do Estado de Sao Paulo — CIESP.

A totalidade dos ativos que integram a carteira



CBLC

Cesta

Coligada
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do Fundo.
Companhia Brasileira de Liquidac¢ao e Custodia.

Significa a cesta a ser entregue por Cotistas ou
pelo Fundo para fins de integralizacao ou resgate
de Lotes Minimos de Cotas, respectivamente,
composta de Acdes do Indice, Investimentos
Permitidos, Valores em Dinheiro e/ou Direitos
sobre Acoes, conforme o caso. A composicao da
cesta, seja para fins de uma Ordem de
Integralizacao ou de uma Ordem de Resgate,
obedecera as seguintes regras: (i) tera, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
valor representado por Acdes do Indice, em
qualquer proporcao; e (ii) podera ter, no
maximo, 5% (cinco por cento) do seu valor
representado por Investimentos Permitidos e/ou
Valores em Dinheiro. A Gestora, a seu exclusivo
critério, podera definir Cestas distintas para fins
de execucao de Ordens de Integralizacao e de
Ordens de Resgate, conforme o caso, ficando
ressalvado que a cesta aplicavel a cada Ordem de
Integralizacao ou Ordem de Resgate (a) constara
do Arquivo de Composicao da Cesta divulgado
diariamente na pagina do Fundo na rede
mundial de computadores antes da abertura do
pregao da Bovespa; (b) observara a composicao
aqui descrita; e (c¢) podera, a exclusivo critério da
Gestora, compreender Direitos sobre Acoes, de
acordo com o Paragrafo Oitavo do Artigo 18 da
Instrucao CVM 359/02.

Qualquer pessoa, fisica ou juridica, ou entidade
que, a qualquer tempo, direta ou indiretamente,



Confirmacao

Contrato de Agente
Autorizado

Contrato de Gestao

Corretora

Cotas

Cotista

CVM

Data de Rebalanceamento
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controle, seja controlada ou esteja sob controle
comum de outra pessoa ou entidade.

Confirmagdo por escrito apresentada pela
Administradora a  determinado  Agente
Autorizado, para que uma Ordem de
Integralizacado ou uma Ordem de Resgate
submetida por tal Agente Autorizado seja
considerada aceita.

Contrato entre a Administradora, atuando por
conta e ordem do Fundo, e o Agente Autorizado,
estabelecendo os termos e condicoes para
integralizacdo e resgate de Lotes Minimos de
Cotas do Fundo.

O contrato celebrado entre a Administradora,
atuando por conta e ordem do Fundo, e a
Gestora, que regulamenta a gestao do Fundo.

Uma corretora ou distribuidora de titulos e
valores mobilidrios devidamente habilitada e
pertencente ao sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios.

As cotas de emissao do Fundo.

O titular de Cotas, condomino do Fundo,
conforme registro de posicoes da CBLC
controlado pela Administradora.

Comissao de Valores Mobiliarios.

A data de reavaliacao da composicao da carteira
tedrica do Indice e quaisquer respectivas



Dia de Pregéao

Dia Util

Direitos sobre Ac¢bes

Distribuicao

Emissores

Encargos do Fundo
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alteracOes necessarias, executadas a cada 4
(quatro) meses, no fim dos quadrimestres
encerrados em abril, agosto e dezembro, ou em
qualquer outra periodicidade que a Bovespa
venha a determinar, nos termos do Artigo 6°,
Paragrafo Sexto.

Qualquer dia em que a Bovespa esteja aberta
para negociagoes.

Um dia que nao seja um sabado, um domingo ou
um dia no qual as instituicOes financeiras sejam
requeridas ou autorizadas pela legislacao e
regulamentacao apliciveis a  permanecer
fechadas na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo.

Cupons, direitos, recibos de subscricio e
certificados de desdobramento relativos aqueles
valores mobilidrios eventualmente existentes na
Carteira do Fundo, de acordo com o Paragrafo
Oitavo do Artigo 18 da Instru¢ao CVM 359/02.

O pagamento, se houver, de rendimentos,
dividendos ou outras receitas pelo Fundo aos
Cotistas.

Emissores de quaisquer acoes que integram a
Carteira.

(i) Taxas, impostos ou contribui¢coes federais,
estaduais ou municipais, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacoes do Fundo, exigidos pela legislacao e
regulamentacdo aplicaveis; (ii) despesas com o



Fundo

Gestora
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registro de documentos em cartorio, impressao,
expedicao e publicacao de relatorios, formularios
e periddicos, previstas na regulamentacao
aplicavel; (iii) despesas com correspondéncia de
interesse do Fundo; (iv) honorarios profissionais
e despesas do auditor independente do Fundo;
(v) emolumentos e comissdes pagos por
operacoes do Fundo; (vi) honorarios de
advogado, custas e despesas processuais
correlatas, incorridas em razao de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor de qualquer condenacao
imputada ao Fundo; (vii) a contribuicao anual
devida a Bovespa; (viii) despesas incorridas com
o fechamento de contratos de cambio para
transacOes permitidas ou relativas a operacoes
envolvendo certificados ou recibo de deposito de
titulos, caso tais ativos passem a integrar o
Indice; (ix) custos e despesas com custédia e
liquidacdo de operacoes com titulos e valores
mobiliarios do Fundo; e (x) taxas cobradas pelo
sub-licenciamento do Indice, nos termos do
Contrato de Sub-Licenciamento, as quais
deverao ser reembolsadas ao Fundo de acordo
com a Secao “O Fundo — Taxas, Despesas e
Encargos — Taxa de Licenciamento” da pagina
do Fundo na rede mundial de computadores
(www.ishares.com.br/smal), além da Taxa de
Administracao.

iShares BM&FBovespa Small Cap Fundo de
Indice.

BGI Brasil Gestora de Investimentos Ltda.



Grupo de Cotistas

Horario de Corte para
Ordens

Indice

Indice de Negociabilidade

Instrucdo CVM 306/99

Instrucdo CVM 359/02

Investimentos Permitidos
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Cotista ou Cotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas em circulacao.

O horéario que corresponda a 10 (dez) minutos
ap6s o horario de fechamento do pregao da
Bovespa.

O indice BM&FBovespa Small Cap, calculado
pela Bovespa.

O indicador calculado pela Bovespa para a
selecao das acOes integrantes da carteira teorica
do Indice em cada Data de Rebalanceamento.

Instrucao n® 306, emitida pela CVM em 5 de
maio de 1999, conforme alterada, e legislacao
aplicavel.

Instrucao n°® 359, emitida pela CVM em 22 de
janeiro de 2002, conforme alterada, e legislacao
aplicavel.

Sao os seguintes instrumentos financeiros e
valores mobiliarios, nos quais o Fundo podera
investir até 5% (cinco por cento) de seu
Patrimonio Liquido: (i) titulos publicos de
emissao do Tesouro Nacional ou do Banco
Central do Brasil; (ii) titulos de renda fixa de
emissao de instituicoes financeiras; (iii) cotas de
fundos de investimento administrados por
instituicao financeira com as caracteristicas de
renda fixa ou referenciada; (iv) operacoes
compromissadas, lastreadas nos titulos
mencionados no item (i) acima, realizadas de
acordo com a regulamentacdo do Conselho



Lei 6.385/76

Lote Minimo de Cotas

Materiais

Ordem de Integralizacao

Ordem de Resgate
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Monetario Nacional; (v) operagoes com
derivativos realizadas em bolsas de valores, em
bolsas de mercadorias e futuros ou em mercados
de balcao organizados, exclusivamente para
administracdo dos riscos inerentes a Carteira,
observadas a legislacdo e regulamentacao
aplicaveis; e (vi) acdes, ndo incluidas no Indice,
desde que admitidas a negociacao na Bovespa e
cotas de outros fundos de indice.

Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

100.000 (cem mil) Cotas, ou qualquer outro
numero que a Gestora venha a determinar, a
qualquer tempo, que possa ser emitido nos
termos de uma Ordem de Integralizacio ou
Ordem de Resgate devidamente apresentada por
um Agente Autorizado nos termos deste
Regulamento.

Livros, registros, informacoes e demais dados,
seja em meio eletronico ou impresso, criados
pela Administradora ou recebidos pela
Administradora de terceiros para uso na
execucao das obrigacoes da Administradora em
relacdo ao Fundo.

Uma ordem emitida por um Agente Autorizado,
para que o Fundo emita um Lote Minimo de
Cotas em contraprestacao a entrega de uma
Cesta pelo respectivo Agente Autorizado ao
Fundo.

Uma ordem emitida por um Agente Autorizado,
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Patrimonio Liquido

Pedido de Resgate

Periodo de
Rebalanceamento

Propriedade Intelectual

Receitas

Receitas de Empréstimo

Registros de Cotista
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para que o Fundo entregue uma Cesta em
contraprestacdo a entrega de um Lote Minimo
de Cotas pelo respectivo Agente Autorizado.

A soma (a) do disponivel com o valor de todos os
ativos integrantes da Carteira e das Receitas
acumuladas e nao distribuidas, menos (b) as
exigibilidades do Fundo, incluindo taxas e
despesas acumuladas e nao pagas.

Solicitacdo de qualquer Cotista sujeito a
tributacdo a um Agente Autorizado que efetue o
resgate de um ou mais Lotes Minimos de Cotas
detidos por tal Cotista.

O periodo compreendido entre os 5 (cinco) Dias
Uteis anteriores e os 5 (cinco) Dias Uteis
subseqlientes a Data de Rebalanceamento, nos
termos do Artigo 21, Paragrafo Terceiro.

Patentes, marcas, obras sujeitas a direitos
autorais, softwares e demais propriedades
intelectuais.

Rendimentos, dividendos, juros sobre capital
proprio, Direitos sobre Ac¢oes e outros direitos
relativos as acoes da Carteira, bem como outras
receitas do Fundo e valores a receber.

Valor total das Receitas decorrentes das
operacoes de empréstimo de acOes realizadas
pelo Fundo provisionadas durante o més em

questao.

Notas de corretagem e demais documentos

_11_



Regras de Arbitragem

Regulamento

Taxa de Administracao

Valor de Capitalizacao

Valor em Dinheiro

Valor Patrimonial
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fornecidos ao respectivo Agente Autorizado por
qualquer Cotista sujeito a tributagao que solicite
a um Agente Autorizado que efetue o resgate de
um ou mais Lotes Minimos de Cotas detidos por
tal Cotista.

Regulamento de Arbitragem da Camara de
Mediacao e Arbitragem do Centro das Inddstrias
do Estado de Sao Paulo — CIESP.

O regulamento do Fundo.

0,60% (zero virgula sessenta e nove por cento)
ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido,
referente a4 remuneracdo global paga
mensalmente pelo Fundo, nos termos do Artigo

13.

Com relacao a uma acao, o valor agregado de tal
acao, resultante da multiplicacdo do respectivo
numero de agoes em circulacao (free float) pelo
seu respectivo preco de mercado vigente.

A parcela da Cesta, se houver, que consiste em
moeda corrente nacional.

O valor patrimonial liquido das Cotas do Fundo,
calculado nos termos do Artigo 29.

_12_



REGULAMENTO DO
ISHARES BM&FBoOVESPA SMALL CAP FUNDO DE INDICE

1. O FUNDO

Artigo 1°. O iShares BM&FBovespa Small Cap Fundo de Indice (“Fundo”),
constituido sob a forma de condominio aberto, ¢ um fundo de investimento em
indice de mercado, conforme descrito no Artigo 2° abaixo, regido pelo presente
Regulamento e pelas demais disposicOes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, em especial a Instrucao CVM 359/02.

Paragrafo Primeiro. O Fundo tera prazo de duracao indeterminado.

Paragrafo Segundo. O Fundo, observada a legislacdio e regulamentacao
aplicaveis, é destinado a pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de
investimento, fundos de pensao e entidades seguradoras, investidores locais ou
nao-residentes devidamente autorizados a adquirir Cotas do Fundo pela
respectiva legislacao aplicavel de sua jurisdicao, incluindo, sem limitacao,
Coligadas da Administradora e da Gestora, que (a) aceitem todos os riscos
inerentes ao investimento no Fundo e (b) busquem retorno de rentabilidade
condizente com o objetivo do Fundo, nos termos do Artigo 2° e de sua politica de
investimento prevista no Artigo 21.

Paragrafo Terceiro. Cada Cota emitida pelo Fundo representa uma fracao
ideal do Patrimonio Liquido do Fundo.

1. OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 2°. O Fundo é um fundo de indice que busca retornos de investimentos
que correspondam de forma geral a performance, antes de taxas e despesas, do
Indice.

Artigo 3°. A Carteira podera incluir (a) Acdes do Indice, (b) Investimentos
Permitidos, (c¢) Receitas acumuladas e nao distribuidas, e (d) dinheiro,
observados os limites de diversificacdao e de composicao da Carteira detalhados na

- 13 -
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Secao VII e as disposicoes do Artigo 43 do presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro.A Gestora devera tomar todas as decisoes relativas a
gestao da Carteira em conformidade com o objetivo do Fundo descrito no Artigo
29 e com a legislacao e regulamentacao aplicaveis.

Paragrafo Segundo. A Gestora nao buscara auferir rentabilidade superior a
performance e ao desempenho do Indice, tampouco recorrerd a posicoes
defensivas em caso de flutuacoes extraordinarias no mercado. Para os fins deste
Paragrafo Segundo, fica estabelecido que a Gestora devera adotar uma
abordagem passiva ou de indexacdo para buscar atingir o objetivo de
investimento do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Observado o disposto no caput deste Artigo 3°, o Fundo
podera deter em sua Carteira acdes e outros ativos nio incluidos no Indice,
limitados a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, caso a Gestora
entenda que tais ativos possam contribuir para que o Fundo reflita a performance
do Indice.

Paragrafo Quarto. As Receitas recebidas pelo Fundo nao serao distribuidas
aos Cotistas e serdo reinvestidas em Acoes do Indice ou outros ativos financeiros,
observado o disposto neste Artigo 3° e na Secao VII.

Paragrafo Quinto. O Fundo podera realizar operacoes com derivativos
executadas em bolsas de valores, em bolsas de mercadorias e futuros ou em
mercados de balcao organizados, contanto que tais operacoes com derivativos
sejam realizadas unicamente com o proposito de administrar os riscos inerentes a
Carteira do Fundo ou dos valores mobiliarios que a integrem, observados os
limites de diversificacao e de composicao da Carteira dispostos na Sec¢ao VII.

Paragrafo Sexto. O Fundo poderé celebrar com terceiros contratos a termo
de troca de rentabilidade (“swap”), com clausula de liquidacdo por ajuste
financeiro diario, que tenha como objeto de negociacao a diferenca de variacao
entre a rentabilidade do Fundo e a rentabilidade do Indice.

- 14 -
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Paragrafo Sétimo. O objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem
como a performance histérica do Fundo ou qualquer declaracao sobre o Fundo ou
descricdio do Fundo, nao caracterizam garantia, promessa ou sugestao de
rentabilidade aos Cotistas.

Artigo 4°. Investimentos no Fundo nao contam com garantia da
Administradora, da Gestora, de qualquer prestador de servico do Fundo, de
qualquer mecanismo de seguro, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), de
qualquer de suas respectivas Coligadas (conforme aplicavel), ou ainda de
qualquer outra pessoa ou entidade.

Artigo 5°. O valor da Carteira podera diminuir, resultando em uma diminuicao
no valor das Cotas do Fundo. Conseqiientemente, o valor das Cotas do Fundo
detidas por qualquer Cotista podera, a qualquer tempo, ser inferior ao valor
originariamente pago por tal Cotista pelas suas Cotas.

111. O INDICE

Artigo 6°. O indice BM&FBovespa Small Cap, registrado sob o cédigo ISIN
BRSMLLINDM18, é um indice de mercado que mede o retorno de um
investimento em uma carteira tedrica composta pelas acOes emitidas pelas
companhias com os menores Valores de Capitalizacdo listadas na Bovespa, cujo
valor total represente, conjuntamente, 15% (quinze por cento) da soma dos
Valores de Capitalizacao de todas as companhias listadas na Bovespa, observado
o disposto neste Capitulo III.

Paragrafo Primeiro. Para ser qualificada como uma Acdo do Indice, cada acdo
que preencha os requisitos dispostos no caput deste Artigo 6° devera igualmente,
no periodo de 12 (doze) meses antecedente a Data de Rebalanceamento:

(i) ter sido incluida no grupo de acdes com os maiores Indices de
Negociabilidade, conjuntamente representando 98% (noventa e oito por
cento) do valor da soma dos Indices de Negociabilidade de todas as acoes
listadas na Bovespa; e

- 15 -
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(i) ter sido negociada na Bovespa em cada Dia de Pregao.

Paragrafo Segundo. Os critérios dispostos no Paragrafo Primeiro acima serao
aplicaveis individualmente a cada acdo, de maneira que uma mesma companhia
podera ter mais de uma classe de agao integrando a Carteira.

Paragrafo Terceiro. O critério disposto no item (ii) do Paragrafo Primeiro
acima nao sera aplicavel a Acdes do Indice negociadas na Bovespa h4a menos de 12
(doze) meses, contanto que tais Acdes do Indice tenham (i) preenchido o critério
disposto no item (i) do Paragrafo Primeiro acima; e (ii) sido negociadas na
Bovespa em cada Dia de Pregao durante o periodo de 6 (seis) meses antecedente a
Data de Rebalanceamento.

Paragrafo Quarto. A ponderacio de cada Acdo do Indice no Indice sera
determinada pelo Valor de Capitalizacdo da respectiva Acdo do Indice disponivel
para negociacdo na Bovespa (free float), em relacdo a soma dos respectivos
Valores de Capitalizacio de todas as Acdes do Indice disponiveis para negociacio
na Bovespa (free float).

Paragrafo Quinto. Nao obstante o disposto no caput deste Artigo 6°, o
Indice ndo sera composto por qualquer Brazilian Depositary Receipt ou por
quaisquer acOes emitidas por companhias sujeitas a processos de recuperacao
judicial ou extrajudicial, intervencao, liquidacao ou faléncia, conforme aplicavel.

Paragrafo Sexto. A cada 4 (quatro) meses, no fim dos quadrimestres
encerrados em abril, agosto e dezembro, ou em qualquer outra periodicidade que
a Bovespa venha a determinar, a Bovespa devera efetuar uma reavaliacdo da
composicio do Indice (“Data de Rebalanceamento”). Na Data de
Rebalanceamento, o Indice sera recalculado com base nas condicdes dispostas no
caput deste Artigo 6°, bem como nos Paragrafos acima deste Artigo.

Artigo 7°. Nem o Fundo, nem a Gestora, nem a Administradora sao responsaveis
pela gestdo, calculo, divulgacdo e manutencéo do Indice.

Paragrafo Primeiro.Caso a Bovespa deixe de gerir, calcular, divulgar ou

-16 -
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manter o Indice, a Administradora dever4 imediatamente divulgar tal fato, na
forma da regulamentacao aplicavel, e necessariamente convocar uma assembléia
geral de Cotistas na qual os Cotistas deverao deliberar acerca de eventual
mudanca no objetivo de investimento do Fundo ou, caso contrario, pela
liquidacgao e encerramento do Fundo, nos termos do Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Segundo. Caso os Cotistas ndao aprovem, em uma assembléia geral
de Cotistas devidamente convocada ou em qualquer futura convocacao de tal
assembléia, uma mudanca no objetivo de investimento do Fundo, a
Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacao do Fundo, em
conformidade com o presente Regulamento.

Artigo 8°. Todas as informacdes sobre o Indice dispostas neste Regulamento
foram obtidas junto a Bovespa e podem ser encontradas na pagina do Fundo na
rede mundial de computadores, bem como nos materiais de divulgacao do Fundo.
Nem o Fundo, a Administradora, a Gestora, ou qualquer outro prestador de
servico que preste servicos ao Fundo ou em beneficio do Fundo tampouco
quaisquer de suas Coligadas sera responsavel por qualquer incorrecao de tais
informacdes sobre o Indice ou, ainda, por incorrecdes no calculo do Indice.

V. ADMINISTRAQAO DO FUNDO
Capitulo I. Atribui¢cdes da Administradora

Artigo 9°. A administracao do Fundo sera exercida pela Citibank Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Administradora’), instituicao financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n°
1.111, 2° andar - parte, inscrita no CNPJ sob n°® 33.868.597/0001-40, autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracao e gestao de carteiras de
valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n° 1.223, de 8 de janeiro de 1990,
conforme previsto no Artigo 23 da Lei 6.385/76, e na Instrucao CVM 306/99.

Paragrafo Primeiro.A Administradora aplicardA na sua administracio o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
conducao de seus proprios negocios, sempre no unico e exclusivo beneficio dos
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Cotistas, nos termos da legislacao e regulamentacao aplicaveis e do presente
Regulamento.

Paragrafo Segundo. A Administradora tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo, inclusive a contratacdo de terceiros
devidamente habilitados para a prestacao de servigos relativos as atividades do
Fundo, nos termos do disposto no presente Regulamento e na legislacio e
regulamentacao aplicaveis.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora devera
fazer com que a gestdo da Carteira do Fundo seja realizada em conformidade com
as instrugoes da Gestora e nos termos do Artigo 17 abaixo.

Paragrafo Quarto. A Administradora celebrara um Contrato de Agente
Autorizado com cada Corretora, previamente aprovada pela Administradora, que
deseje atuar como intermediaria dos Cotistas na integralizacdo e no resgate de
Cotas diretamente com o Fundo.

Paragrafo Quinto. As Cotas do Fundo somente poderao ser integralizadas ou
resgatadas por Agentes Autorizados. Uma lista com informacoes atualizadas a
respeito dos Agentes Autorizados e suas informacoes para contato sera divulgada
diariamente na pagina do Fundo na rede mundial de computadores.

Artigo 10. Sem prejuizo das demais disposicoes legais aplicaveis, incluem-se
entre os deveres e obrigacoes da Administradora:

(i) registrar (a) o Instrumento Particular de Constituicao do Fundo e o presente
Regulamento no competente Cartorio de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo e (b) quaisquer aditamentos
ao Instrumento Particular de Constituicio do Fundo e ao presente
Regulamento, em até 5 (cinco) dias apos a aprovacao de tais aditamentos
pelos Cotistas, no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo;

(ii)) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por pelo menos
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5 (cinco) anos apoés o encerramento do Fundo (ou, no caso de a CVM
instituir qualquer procedimento administrativo relativo ao Fundo, até o
encerramento de tal procedimento administrativo) os seguintes livros e
registros:

(a) registros de Cotistas e registros de transferéncias de Cotas;
(b) livro de atas de todas as assembléias gerais de Cotistas;

(c) livro de presenca dos Cotistas em todas as assembléias gerais de
Cotistas;

(d) arquivo contendo todos os pareceres dos auditores independentes do
Fundo, desde a criacao do Fundo, nos termos do Artigo 55; e

(e) registros e demonstracoes contabeis e demais documentos relativos a
todas as operacoes realizadas pelo Fundo ou em nome do Fundo e a
todos os ativos detidos pelo Fundo.

(iii) emitir e resgatar Lotes Minimos de Cotas nos termos de Ordens de
Integralizagcdo e Ordens de Resgate devidamente emitidas, conforme
aplicavel,

(iv) celebrar operacoes relativas a ativos do Fundo nos termos das instrucoes da
Gestora e receber as Receitas pagaveis ao Fundo;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimonio e as atividades do Fundo;

(vi) manter em custodia, em entidade devidamente habilitada para tal servico,
os valores mobiliarios integrantes da Carteira do Fundo, tomando todas as
providéncias uteis ou necessarias a defesa dos interesses do Fundo;
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(vii) pagar qualquer multa cominatéria imposta nos termos legislacao vigente
aplicavel por cada dia de atraso no cumprimento de quaisquer dos prazos
previstos na Instrucao CVM 359/02 e na Instrucao CVM 306/99;

(viii) cumprir as deliberacoes aprovadas em qualquer assembléia geral de
Cotistas devidamente convocada;

(ix) cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento;

(x) representar o Fundo, conforme instruido pela Gestora, em assuntos
relativos aos Emissores, incluindo, sem limitacao, a representacao do Fundo
em assembléias gerais de acionistas dos Emissores, com o direito de exercer
os respectivos direitos de voto, em nome do Fundo, em qualquer assunto
devidamente submetido a tais assembléias gerais de acionistas de
Emissores;

(xi) comunicar & CVM, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contado a partir da
deliberacdo de qualquer assembléia geral de Cotistas devidamente
convocada, quaisquer dos seguintes atos relativos ao Fundo:

(a) alteracao deste Regulamento;

(b) renuncia ou substituicdo da Administradora;
(¢) fusao;

(d) incorporacao;

(e) cisao; e

(f) liquidacao;

(xii) prestar as informacGes sobre a Carteira que lhe forem solicitadas pelos
Cotistas, conforme a legislacao aplicavel;
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(xiii) praticar os demais atos relativos ao Fundo e a Carteira, conforme instruido
pela Gestora e permitido pela legislacao aplicavel; e

(xiv) nao reter para si quaisquer ativos, taxas ou direitos que pertencam ao
Fundo e que venha a receber, em decorréncia de sua condi¢do como
Administradora do Fundo, que nao seja a Taxa de Administracao prevista
no Artigo 13 abaixo.

Capitulo Il. Segregacao das Atividades da Administradora

Artigo 11. O exercicio da administracao do Fundo devera ser mantido segregado
das demais atividades da Administradora e com estas nao se confunde. A
Administradora podera continuar a exercer todas as atividades que nao lhe sejam
defesas pela legislacao e regulamentacao a ela aplicaveis.

Capitulo I11. Substituicdo da Administradora

Artigo 12. A substituicdo da Administradora somente se dard em qualquer das
seguintes hipoteses:

(i) renuncia da Administradora, mediante notificacao por escrito a cada Cotista
e a CVM, entregue com a antecedéncia minima de 30 (trinta) dias;

(i) destituicdo da Administradora por deliberacao de Cotistas que detenham
pelo menos a maioria absoluta das Cotas em circulacdo, tomada em uma
assembléia geral de Cotistas devidamente convocada por Cotistas que
detenham pelo menos 5% (cinco por cento) (ou o ndamero maximo
permitido pela legislacao aplicavel, a qualquer tempo, se superior a 5%
(cinco por cento)) das Cotas em circulagdo; ou

(iii) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracao de
carteira, por decisao final da CVM.

Paragrafo Primeiro. Nos casos de rentincia da Administradora nos termos do
disposto no Artigo 12, item (i), ou destituicio da Administradora por voto dos
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Cotistas nos termos do Artigo 12, item (ii), a Administradora devera permanecer
no exercicio de suas func¢oes até que o seu substituto tenha assumido o papel e as
obrigacbes de administrador do Fundo. No caso de descredenciamento da
Administradora pela CVM nos termos do disposto no Artigo 12, item (iii), a CVM
indicard uma instituicao financeira para assumir temporariamente as funcoes de
administrador do Fundo, até que o substituto da Administradora tenha
efetivamente assumido o papel e as obrigacoes de administrador do Fundo.

Paragrafo Segundo. No caso de rentncia ou destituicio da Administradora
nos termos do Artigo 12, (i) a Administradora devera propor um administrador
substituto, a ser votado em uma assembléia geral de Cotistas e (ii) a
Administradora convocara de imediato ou, em qualquer hipo6tese, no prazo de 15
(quinze) dias, contado a partir da rentncia ou destituicio da Administradora,
uma assembléia geral de Cotistas para deliberar sobre tal substituicao. A presenca
de um quorum (conforme definido na Instrucao CVM 359/02 ou em outra
legislagdo aplicavel) de instalacdo devera ser exigida para deliberar sobre
quaisquer assuntos apresentados a tal assembléia geral de Cotistas e um
administrador substituto podera ser aprovado pelo voto favoravel dos detentores
da maioria das Cotas em circulacao.

Capitulo V. Remuneracdo da Administradora

Artigo 13. A Administradora devera receber do Fundo a Taxa de Administracao,
que constitui a tnica taxa a ser paga pelo Fundo, correspondente a 0,69% (zero
virgula sessenta e nove por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido,
referente a remuneracao global paga mensalmente pelo Fundo. A Taxa de
Administracdo sera provisionada diariamente, com base em um total de 252
(duzentos e cinqiienta e dois) Dias Uteis por ano, e paga mensalmente até o 5°
(quinto) dia util do més subseqiiente a sua vigéncia.

Paragrafo Unico. No altimo Dia Util de cada més, a Administradora fara a
apuracao do valor total das Receitas decorrentes das operacoes de empréstimo de
acOes realizadas pelo Fundo provisionadas durante o més em questao,
(“Receitas de Empréstimo”). Na hipotese de as Receitas de Empréstimo em
tal data de apuracdo serem inferiores a 0,15% (zero virgula quinze por cento) ao
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ano, calculadas sobre o Patrimonio Liquido médio do més em questdo, a
Administradora devera devolver ao Fundo, parcela do valor da Taxa de
Administragao provisionada no més em questao nos termos do Artigo 13 acima,
correspondente a diferenca entre as Receitas de Empréstimo e o percentual de
0,15% (zero virgula quinze por cento) do Patriménio Liquido mencionado neste
Paragrafo Unico. A devolucio de que trata este Paragrafo Unico sera efetuada,
quando aplicavel, no primeiro Dia Util do més subseqiiente, e ndo configurara,
para quaisquer fins, uma redu¢ao da Taxa de Administracao.

Artigo 14. O valor da Taxa de Administracdo nao podera ser aumentado sem a
aprovacao prévia dos Cotistas que detenham, pelo menos, a maioria das Cotas em
circulacdo, devidamente reunidos em uma assembléia geral de Cotistas. A
Administradora podera a qualquer tempo reduzir tais taxas sem a aprovacao dos
Cotistas desde que tal reducao se aplique de maneira uniforme a todos os
Cotistas.

Capitulo V. Vedacoes Aplicaveis a Administradora

Artigo 15. Sem prejuizo das demais disposicoes legais aplicaveis, a
Administradora, na qualidade de administradora do Fundo e, quando aplicavel,
cada um dos Agentes Autorizados, ficam proibidos de praticar, direta ou
indiretamente, qualquer dos seguintes atos em nome do Fundo:

(i) receber depositos em sua prépria conta corrente;

(i) contrair ou efetuar quaisquer empréstimos, ressalvado o disposto nos
Artigos 12 e 60 da Instrucao CVM 359/02 e regulamentacao aplicavel;

(iii) prestar qualquer fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra
forma nas operacoes praticadas pelo Fundo;

(iv) realizar operacoes com acoOes fora de bolsa de valores ou de mercado de
balcao organizado por entidade autorizada pela CVM, ressalvadas as
hipéteses de:
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(a) subscricoes de ofertas publicas;
(b) exercicio de direitos de preferéncia;

(c) negociacdes privadas, conforme previsto no Artigo 18, Paragrafo
Quinto, da Instrucao CVM 359/02; e

(d) operacoes previamente autorizadas pela CVM;

(v) observado o disposto na Secao VIII, praticar qualquer ato na qualidade de
acionista de Emissores que possa impedir a negociacio das Acdes do Indice
em bolsa de valores; e

(vi) vender Cotas a prestacao.
V. GESTAO DO FUNDO
Capitulo I. Atribuicdes da Gestora

Artigo 16. A gestao da carteira do Fundo sera realizada pela BGI Brasil
Gestora de Investimentos Ltda. (“Gestora”), sociedade limitada com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Pracga Professor José Lannes, n®
40, 16° andar - parte, Edificio Berrini 500, Brooklin Novo, inscrita no CNPJ sob o
n° 10.979.208/0001-58, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo e gestao de carteiras de valores mobiliarios, pelo Ato Declaratério
CVM n° 10.568, de 4 de setembro de 2009.

Artigo 17. A Gestora devera desempenhar as seguintes funcoes, em
conformidade com o previsto no presente Regulamento e nos termos da
regulamentacao aplicavel da CVM, e de acordo com o Contrato de Gestao:

(i) gerir a Carteira em nome do Fundo;

(i) instruir a Administradora a respeito da representacio do Fundo em

assembléias gerais de acionistas de Emissores e sobre o exercicio de direitos

- 24 -
JUR_SP 9796558v2 171.284390



de voto em nome do Fundo no que concerne a qualquer assunto submetido
a uma assembléia geral de acionistas de Emissores;

(iii) instruir a Administradora a tomar quaisquer outras medidas relativas a
gestao do Fundo e permitidas pela legislacio e regulamentacao aplicaveis;

(iv) custear todas as despesas com propaganda do Fundo, inclusive com a
elaboracao do prospecto do Fundo; e

(v)  contratar formador de mercado para as Cotas do Fundo.
Capitulo Il. Remuneracao da Gestora

Artigo 18. A Gestora fara jus a uma parcela da Taxa de Administracao, a ser paga
diretamente pelo Fundo a Gestora.

Capitulo I11. Substituicdo da Gestora

Artigo 19. A Gestora somente sera substituida mediante notificacao por escrito
da Administradora a Gestora sobre a ocorréncia de quaisquer dos seguintes
eventos:

(i) rescisao e/ou resilicao do Contrato de Gestao;

(il) rendncia da Gestora, mediante notificacado por escrito a cada Cotista e a
CVM, entregue com a antecedéncia minima de 30 (trinta) dias;

(iii) inadimplemento substancial de qualquer das obrigacoes assumidas pela
Gestora através do Contrato de Gestao, nao tendo sido tal inadimplemento
sanado no prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis, contado a partir do
recebimento, pela Gestora, de notificacdo do referido inadimplemento por
parte da Administradora;

(iv) insolvéncia, intervencao, liquidacao ou faléncia da Gestora; ou
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(v) aprovacao pelo voto de Cotistas que detenham pelo menos 95% (noventa e
cinco por cento) das Cotas em circulacdo, reunidos em assembléia geral de
Cotistas devidamente convocada por Cotistas que detenham pelo menos 5%
(cinco por cento) das Cotas em circulacao.

Paragrafo Primeiro.No caso de rentincia da Gestora nos termos do disposto
no Artigo 19, item (ii), a Gestora devera permanecer no exercicio de suas funcoes
até que a sua substituta tenha assumido o papel e as obrigacoes de gestora da
Carteira do Fundo.

Paragrafo Segundo. No caso de rentincia da Gestora nos termos do Artigo 19,
(i) a Administradora devera propor uma gestora substituta, a ser votada em uma
assembléia geral de Cotistas e (ii) a Administradora convocara de imediato ou, em
qualquer hipotese, no prazo de 15 (quinze) dias, contado a partir da rentincia da
Gestora, uma assembléia geral de Cotistas para deliberar sobre tal substituicao.

VI. PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 20. O valor do Patrimoénio Liquido sera calculado diariamente pela
Administradora com base nas normas contabeis vigentes expedidas pela CVM,
ficando ressalvado que as negociacoes dos ativos integrantes da Carteira
realizados em um Dia de Pregdo na Bovespa deverao ser refletidos no Patriménio
Liquido no Dia de Pregao subseqiiente.

VII1. POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Artigo 21. O Fundo investird no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patriménio em Acdes do Indice, em qualquer proporcio, ou em posicdes
compradas no mercado futuro do Indice, de forma a refletir a variacdo e
rentabilidade do Indice, observados os limites definidos no presente
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Durante o periodo entre a data da divulgacao oficial pela
Bovespa da primeira prévia da composicio do Indice e um més apés a Data de
Rebalanceamento, a Gestora, a seu exclusivo critério e tendo em vista o objetivo e
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a politica de investimento do Fundo, efetuara o ajuste da composicao da Carteira.

Paragrafo Segundo. Tendo em vista a metodologia de célculo e divulgacao do
Indice, bem como o objetivo e a politica de investimento do Fundo, a
Administradora, mediante instrucao da Gestora, podera ajustar a composicao da
Carteira do Fundo sempre que a composicio do Indice sofrer ajustes devido a
Distribuicoes, cisoes, fusdoes ou qualquer outro evento que afete ou modifique a
composicio da carteira teérica do Indice.

Paragrafo Terceiro. Nao obstante o disposto nos demais Paragrafos do
presente Artigo 21, durante o periodo compreendido entre os 5 (cinco) Dias Uteis
anteriores e os 5 (cinco) Dias Uteis posteriores a Data de Rebalanceamento
(“Periodo de Rebalanceamento”), a Gestora podera, a seu exclusivo critério,
instruir a Administradora a adotar os procedimentos especiais previstos neste
Regulamento, tais como (i) a suspensao das integralizacoes de Cotas e (ii) o
resgate de Cotas na forma do Capitulo II da Secao IX do presente Regulamento.

Paragrafo Quarto. Durante o periodo previsto no Paragrafo Primeiro deste
Artigo 21, a Administradora podera (i) aceitar, na integralizacao de Cotas, acoes
de companhias abertas que estejam passando a integrar a nova composicao da
carteira teérica do Indice, de acordo com a prévia de tal nova composicio
divulgada pela Bovespa, e (ii) entregar, no resgate de Cotas, acoes de companhias
abertas que estejam deixando de integrar a composicao da carteira tedrica do
Indice, de acordo com a prévia de tal nova composicao divulgada pela Bovespa.

Paragrafo Quinto. Casos de desenquadramento ao limite minimo de 95%
(noventa e cinco por cento) disposto no caput deste Artigo 21 serao justificados
por escrito pela Administradora 8 CVM dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a
partir da data da verificagao de tal desenquadramento.

Artigo 22. O Fundo podera investir até 5% (cinco por cento) de seu Patriménio
Liquido, isolada ou cumulativamente, em quaisquer dos instrumentos financeiros
ou valores mobiliarios definidos abaixo (cada, um “lnvestimento Permitido”)
ou em dinheiro, ficando ressalvado que nenhuma taxa de administracao, de
gestao ou qualquer outra taxa podera ser paga pelo Fundo sobre o montante de
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quaisquer investimentos em fundos de investimento administrados pela
Administradora que excedam 1% (um por cento) do Patrimonio Liquido:

(i) titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional ou do Banco Central do
Brasil;

(i) titulos de renda fixa de emissao de instituicoes financeiras;

(iii) cotas de fundos de investimento administrados por instituicao financeira
com as caracteristicas de renda fixa ou referenciada;

(iv) operacoes compromissadas, lastreadas nos titulos mencionados no item (i)
acima, realizadas de acordo com a regulamentacao do Conselho Monetario
Nacional;

(v) operacoes com derivativos realizadas em bolsas de valores, em bolsas de
mercadorias e futuros ou em mercados de balcido organizados,
exclusivamente para administracdo dos riscos inerentes a Carteira,

observadas a legislacao e regulamentacao aplicaveis; e

(vi) acoes nao incluidas no Indice, desde que admitidas a negociacao na Bovespa
e cotas de outros fundos de indice.

Paragrafo Unico. O total das margens de garantia exigidas do Fundo em
suas operacoes com derivativos nao podera exceder 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido.

VIll. OPERACOES DE EMPRESTIMO DE ACOES

Capitulo I. Regras Gerais

Artigo 23. O Fundo podera realizar operacoes de empréstimo de acoes, na forma
regulada pela CVM e conforme disposto neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro.Todas as acoes emprestadas pelo Fundo deverdo ser
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restituidas ao Fundo no vencimento do prazo do respectivo empréstimo.

Paragrafo Segundo. Nao obstante o nimero de ac6es objeto de empréstimo ao
mercado ou de garantia prestada pelo Fundo a qualquer tempo, a Administradora
sera obrigada a entregar as acOes necessarias para o atendimento de solicitacoes
de Cotistas relativas ao resgate de Cotas bem como ao empréstimo de acoes para
voto, conforme previsto no Capitulo III da presente Secao VIII e no Artigo 60,
Paragrafo Segundo, da Instrucdo CVM 359/02.

Capitulo Il1. Empréstimo de A¢cGes ao Mercado

Artigo 24. O Fundo podera efetuar operacoes de empréstimo de acoes ao
mercado na forma da regulamentacio sobre operagoes de empréstimo de agoes
em vigor, contanto que (i) o valor total das a¢des emprestadas ao mercado pelo
Fundo a qualquer momento, conforme previsto neste Capitulo II, ndo ultrapasse
o limite de 30% (trinta por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo e (ii) nao
sejam emprestadas mais de 50% (cinqiienta por cento) do numero total de acoes
de qualquer Acdo do Indice detida pelo Fundo.

Capitulo I1l. Empréstimo de A¢les aos Cotistas para Voto

Artigo 25. Qualquer Cotista que deseje votar em uma assembléia geral de
acionistas de qualquer Emissor poderd, através do Agente Autorizado, solicitar da
Administradora um empréstimo gratuito de acées da Carteira emitidas por tal
Emissor e detidas pelo Fundo, na forma da regulamentacao em vigor, e isento de
qualquer taxa de aluguel. Para os fins deste Artigo 25, a Administradora
providenciara a transferéncia das acoes da Carteira emprestadas ao respectivo
Cotista junto a entidade responsavel pela custédia de tais acoes da Carteira.

Paragrafo Primeiro.Tendo em vista que cada Cota busca representar uma
determinada quantidade de ativos integrantes da carteira do Fundo, o Cotista que
solicitar o empréstimo de determinada acdo da Carteira tera direito a tomar
emprestada a quantidade de tal acdo da Carteira equivalente a respectiva
quantidade de acboes da Carteira que o nuimero total de Cotas detidas por tal
Cotista represente no final do dia da solicitacdo de tal empréstimo. Caso a
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quantidade de Acdes do Indice que o Cotista tenha direito de tomar em
empréstimo seja fracionaria, tal nimero sera arredondado para o menor niimero
inteiro mais préximo.

Paragrafo Segundo. As acdes da Carteira poderdao ser emprestadas aos
Cotistas somente para os fins de voto em uma assembléia geral de acionistas nos
termos do presente Artigo 25, e para nenhum outro fim. A solicitacao de
empréstimo de acoes da Carteira por Cotistas para os fins de voto, nos termos
deste Artigo 25, somente podera ser feita apos a convocacao da assembléia geral
do respectivo Emissor e tal solicitacdo devera ser comunicada a Administradora
por intermédio de um dos Agentes Autorizados, com pelo menos 5 (cinco) e com
no maximo 6 (seis) Dias de Pregao de antecedéncia a realizacao da respectiva
assembléia geral de acionistas.

Paragrafo Terceiro. Nos termos do Artigo 12, Paragrafo Oitavo, da Instrucao
CVM 359/02, a Administradora podera, durante os 5 (cinco) primeiros dias do
Periodo de Rebalanceamento, rejeitar ou limitar empréstimos de acgoes da
Carteira na forma deste Capitulo III, desde que tal restricao se limite a parcela de
acoes da Carteira cujo empréstimo poderia, a critério da Gestora, vir a causar
danos significativos na capacidade do Fundo de atingir seu objetivo de
investimento.

Paragrafo Quarto. Na hipotese do Pardgrafo Terceiro acima, a
Administradora devera divulgar, na pagina do Fundo na rede mundial de
computadores e na forma prevista na Secdo XI abaixo, uma lista com a
identificacdo e a quantidade de acoes da Carteira de titularidade do Fundo que
nao estejam sendo disponibilizadas para o empréstimo de que trata este Artigo
25, ficando ressalvado que a Administradora devera justificar as razoes pelas
quais tais acoes da Carteira nao estarao disponiveis para empréstimo, conforme o
disposto no Paragrafo Terceiro acima.

Paragrafo Quinto. As acoes da Carteira tomadas em empréstimo na forma
deste Capitulo III deverao ser entregues aos Cotistas solicitantes no prazo exigido
pela Companhia Brasileira de Liquidacao e Custodia (“CBLC”) para tal entrega.
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Paragrafo Sexto. Nos termos do Paragrafo Sexto do Artigo 12 da Instrucao
CVM 359/02, os Cotistas deverao restituir ao Fundo as acoes da Carteira tomadas
em empréstimo em até 1 (um) Dia Util apds a data da realizacdo da respectiva
assembléia geral de acionistas do Emissor, nao podendo alienar suas Cotas
caucionadas em garantia do empréstimo das acdes da Carteira nos termos do
Artigo 26 abaixo.

Artigo 26. Os Cotistas que solicitarem um empréstimo de acoes da Carteira na
forma deste Capitulo III deverao caucionar, como garantia da operaciao de
empréstimo de acoes da Carteira, uma quantidade de Cotas que, em conjunto,
represente o numero total de acoes da Carteira a serem tomadas em empréstimo,
tendo em vista que cada Cota busca representar uma determinada quantidade de
acoes da Carteira integrantes da Carteira.

Paragrafo Unico.  As Cotas caucionadas na forma prevista no caput deste
Artigo 26 podem servir simultaneamente a caucao de mais de um empréstimo de
acoes da Carteira por um mesmo Cotista, nos termos do Artigo 12, Paragrafo
Quarto, da Instrucao CVM 359/02.

Artigo 27. Nao obstante o disposto no Artigo 26 acima, os Cotistas que
solicitarem operacoes de empréstimo de acoes da Carteira deverao arcar com
todos os custos relativos a tal empréstimo, incluindo, sem limitacdo, as taxas
cobradas pela CBLC. A Administradora também poderéa exigir de tais Cotistas o
ressarcimento ao Fundo por quaisquer custos incorridos pelo Fundo em relacao
as respectivas operacoes de empréstimo de acoes da Carteira, desde que tais
custos sejam informados antecipadamente aos Cotistas por meio da pagina do
Fundo na rede mundial de computadores, nos termos do Paragrafo Segundo
abaixo.

Paragrafo Primeiro. Além de tomar as medidas necessarias para a excussao
das Cotas caucionadas na forma do Artigo 26 acima, o Fundo cobrara dos Cotistas
que nao observarem o prazo para devolucao das acbes estipulado no Artigo 25,
Paragrafo Sexto, acima, as mesmas taxas usualmente cobradas pelo Fundo para
operacoes de empréstimo de acoes da Carteira realizadas na forma prevista no
Artigo 24 acima ou, caso nao haja mercado para tal tipo de operacao, a taxa média
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obtida junto a 3 (trés) Corretoras.

Paragrafo Segundo. Os custos e as taxas previstos no caput deste Artigo 27
serao divulgados diariamente na pagina do Fundo na rede mundial de
computadores.

IX. COTAS
Capitulo I. Caracteristicas
Artigo 28. Cada Cota sera registrada e escriturada em nome de seu titular.

Paragrafo Primeiro. A identidade de cada Cotista e o numero de Cotas detido
por cada Cotista serao inscritos no registro de Cotistas mantido pela
Administradora, em consonancia com os dados fornecidos pelos Agentes
Autorizados e pela CBLC, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo. O registro das Cotas sera realizado de forma escritural.

Artigo 29. O Valor Patrimonial das Cotas sera o valor resultante da divisao do
Patrimonio Liquido do Fundo pelo ntimero de Cotas em circulacao, sendo
calculado ao final de cada Dia de Pregao.

Artigo 30. Para fins de integralizacao e resgate de Cotas, a Administradora
devera utilizar o Valor Patrimonial das Cotas apurado no encerramento do Dia de
Pregdo em que a respectiva solicitacdo foi processada. As operacoes de
integralizacdo e de resgate deverao ser liquidadas no prazo estipulado para
liquidacao de operacoes na CBLC.

Capitulo I1. Integralizacdo e Resgate de Cotas

Artigo 31. As Cotas serao emitidas e resgatadas somente em Lotes Minimos de
Cotas ou em multiplos de Lotes Minimos de Cotas.

Paragrafo Primeiro. Um Lote Minimo de Cotas somente podera ser emitido
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(a) de acordo com uma Ordem de Integralizacao devidamente submetida por um
Agente Autorizado e (b) mediante a entrega de uma Cesta ao Fundo.

Paragrafo Segundo. Os Lotes Minimos de Cotas somente poderao ser
resgatados (a) mediante uma Ordem de Resgate devidamente submetida por um
Agente Autorizado e (b) mediante a entrega de uma Cesta pelo Fundo.

Artigo 32. A composicao da Cesta, seja para fins de uma Ordem de
Integralizacdo ou de uma Ordem de Resgate, obedecera as seguintes regras
(“Cesta”):

(i) tera, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu valor representado
por Acoes do Indice, em qualquer proporcao; e

(i) podera ter, no maximo, 5% (cinco por cento) do seu valor representado por
Investimentos Permitidos e/ou Valores em Dinheiro.

Paragrafo Primeiro. Nao obstante o disposto no caput deste Artigo 32, a
Gestora, a seu exclusivo critério, podera definir Cestas distintas para fins de
execucao de Ordens de Integralizacao e de Ordens de Resgate, conforme o caso,
ficando ressalvado que a Cesta aplicavel a cada Ordem de Integralizacao ou
Ordem de Resgate (a) constara do Arquivo de Composicao da Cesta divulgado
diariamente na pagina do Fundo na rede mundial de computadores antes da
abertura do pregao da Bovespa; (b) observara a composicao descrita neste Artigo
32; e (c) podera, a exclusivo critério da Gestora, compreender cupons, direitos,
recibos de subscricao e certificados de desdobramento relativos aqueles valores
mobiliarios eventualmente existentes na Carteira do Fundo, de acordo com o
Paragrafo Oitavo do Artigo 18 da Instru¢cdo CVM 359/02 (“Direitos sobre

Acdes”).

Paragrafo Segundo. Em situacoes excepcionais de dificuldade na execucao de
Ordens de Integralizacao ou Ordens de Resgate, devida a baixa liquidez de uma
ou mais Acoes do Indice que componham a Cesta, a Gestora, a seu exclusivo
critério, podera substituir tais Ac¢oes do Indice por Valores em Dinheiro, limitados
a 5% (cinco por cento) do valor total da Cesta.
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Paragrafo Terceiro. Ordens de Integralizacao e Ordens de Resgate recebidas
pela Administradora em Dias de Pregao antes do horario que corresponda a 10
(dez) minutos apos o horario de fechamento do pregao da Bovespa (“Horéario de
Corte para Ordens”) serao processadas no mesmo Dia de Pregdo. Ordens de

Integralizacao e Ordens de Resgate recebidas pela Administradora ap6s o Horéario
de Corte para Ordens nao serao aceitas pela Administradora.

Paragrafo Quarto. O Arquivo de Composicio da Cesta descrevendo a
composicao da Cesta a ser entregue por ocasiao da execucao de uma Ordem de
Integralizacdo e de uma Ordem de Resgate sera divulgado na pagina do Fundo na
rede mundial de computadores ap6s o encerramento do pregao da Bovespa em
qualquer Dia de Pregao e antes da abertura da Bovespa para operacoes no
proximo Dia de Pregao. Um Arquivo de Composicao da Cesta valera para Ordens
de Integralizacao e para Ordens de Resgate recebidas apds a sua divulgacao e até
o proximo Horéario de Corte para Ordens.

Paragrafo Quinto. A integralizacao e o resgate de Lotes Minimos de Cotas
nos termos do disposto neste Artigo 32 e no Artigo 20 da Instrucao CVM 359/02
deverao ser liquidados no prazo exigido para a liquidacdo de negociacdes com
acOes na Bovespa. Qualquer alteracao do referido prazo de liquidacao por parte
da CBLC sera prontamente divulgada na pagina do Fundo na rede mundial de
computadores.

Paragrafo Sexto. Os Agentes Autorizados submeterao uma Ordem de
Integralizacdo ou uma Ordem de Resgate que, em cada caso, nao sera considerada
aceita até que a Administradora, por meio da CBLC, tenha apresentado a tal
Agente Autorizado uma confirmacao por escrito (“Confirmacéo”) de que a
respectiva Ordem de Integralizacdo ou Ordem de Resgate, conforme o caso, foi

aceita.

Paragrafo Sétimo. Qualquer Cotista sujeito a tributacdo que solicite a um
Agente Autorizado que efetue o resgate de um ou mais Lotes Minimos de Cotas
detidos por tal Cotista (“Pedido de Resgate”) devera fornecer ao respectivo
Agente Autorizado as notas de corretagem e demais documentos (“Registros de
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Cotista”) necessarios para que a Administradora apure o custo de aquisicao das
Cotas a serem resgatadas, devendo tal Agente Autorizado entregar tais Registros
do Cotista a Administradora pelo menos 3 (trés) horas antes do fechamento do
pregdo no Dia de Pregdo subseqiiente ao Pedido de Resgate. Caso a
Administradora nao receba tais Registros do Cotista pelo menos 3 (trés) horas
antes do fechamento do pregao no Dia de Pregao subseqiiente a apresentagao de
tal Pedido de Resgate, o Pedido de Resgate em questao sera cancelado.

Artigo 33. Durante o Periodo de Rebalanceamento, a Administradora podera
aceitar, no momento da integralizacdo de um Lote Minimo de Cotas, ou entregar,
para o resgate de um Lote Minimo de Cotas, se o Agente Autorizado assim o
solicitar, uma Cesta composta apenas de uma determinada Acdo do Indice ou de
determinadas Acbes do Indice ou ainda de determinada acio ou de determinadas
acoOes considerada(s) liquida(s) que esteja(m) sendo incluida(s) ou excluida(s) em
uma nova composicio do Indice, de acordo com as previsdes para a nova
composicio do Indice conforme divulgadas pela Bovespa.

Paragrafo Unico.  Na hip6tese descrita neste Artigo 33, caso o niimero de
Ordens de Integralizacao ou de Ordens de Resgate venha a exceder a quantidade
de acOes necessaria para ajustar a Carteira, a aceitacdo de tais acOes sera feita
proporcionalmente a quantidade de acoes oferecidas por parte de cada Agente
Autorizado que tenha encaminhado tais (a) Ordens de Integralizacao, ficando
ressalvado que o ntiimero de Cotas a ser atribuido a cada Agente Autorizado
correspondera sempre a um numero inteiro, e (b) Ordens de Resgate, com base
no numero de acoes a ser entregue a cada Agente Autorizado, ficando ressalvado
que tal namero de acoOes a ser atribuido a cada Agente Autorizado correspondera
sempre a um namero inteiro.

Capitulo I1l1. Amortizacao de Cotas

Artigo 34. As amortizacoes poderao ser feitas tdo somente a critério da
Administradora, conforme instrucoes da Gestora. Considera-se amortizacao o
pagamento em moeda corrente nacional, de forma proporcional a todos os
Cotistas, de parcela do Valor Patrimonial de suas respectivas Cotas, sem reducao
no numero de Cotas.
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Paragrafo Unico. A Administradora podera efetuar uma amortizacdo de
Cotas nos termos previstos no caput deste Artigo 34, somente se a performance
do Fundo se mostrar superior a performance do Indice durante o trimestre
precedente.

Capitulo V. Negociacao de Cotas

Artigo 35. As Cotas serao listadas para negociacdo na Bovespa, e poderao ser
adquiridas ou vendidas por qualquer Corretora. A Administradora, a Gestora,
suas respectivas Coligadas, bem como seus respectivos diretores e funcionérios,
poderao adquirir e negociar as Cotas a qualquer tempo.

Paragrafo Unico. Nao obstante o disposto no caput deste Artigo 35, a
Gestora nao atuara como formadora de mercado para as Cotas, porém podera
contratar, em nome do Fundo, formador de mercado para as Cotas do Fundo.

Artigo 36. Nos termos do Artigo 24 da Instrucao CVM 359/02, e observado o
disposto abaixo, apés 90 (noventa) dias, contados da outorga da autorizacao para
funcionamento do Fundo pela CVM, nenhum Cotista que nao seja (i) um fundo de
investimento regulamentado pela CVM; (ii) instituicao financeira; (iii) companhia
seguradora ou sociedade de capitalizacdo; (iv) entidade aberta ou fechada de
previdéncia complementar; (v) pessoa fisica ou juridica que possua investimentos
financeiros em valor superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais); (vi) fundo
de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados; (vii)
administrador de carteira ou consultor de valores mobilidrios autorizado pela
CVM, em relacdo a seus recursos proprios; e/ou (viii) regime proprio de
previdéncia social instituido pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou
por Municipios podera deter mais de 49% (quarenta e nove por cento) das Cotas
em circulacao.

Paragrafo Primeiro. Caso a Administradora verifique que um Cotista que nao
se enquadre em alguma das hipoteses descritas no caput deste Artigo 36
encontra-se desenquadrado com relagdo ao limite de 49% (quarenta e nove por
cento) definido no caput deste Artigo 36, a Administradora solicitara a tal Cotista
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que providencie, no prazo de 3 (trés) Dias de Pregao, contado a partir da data de
tal solicitacdo ao Cotista, o enquadramento voluntario em relacao ao limite de
49% (quarenta e nove por cento), seja através (i) da venda de Cotas na Bovespa
ou (ii) do resgate de Cotas na forma do presente Regulamento.

Paragrafo Segundo. Se, apos terem decorrido 3 (trés) Dias de Pregao, o Cotista
nao tiver alienado o nimero de Cotas que exceda o limite de 49% (quarenta e
nove por cento), a Administradora podera, em nome do Fundo, efetuar um
resgate compulsorio do namero de Lotes Minimos de Cotas necessario para que o
Cotista passe a deter menos de 49% (quarenta e nove por cento) das Cotas em
circulacao.

Capitulo V. Resgate Compulsorio de Cotas

Artigo 37. O resgate compulsério de Cotas do Fundo devera ser realizado pela
Administradora, caso a Administradora verifique que qualquer Cotista esta
desenquadrado em relacdo ao limite previsto no Artigo 36 acima, nao tendo
remediado tal desenquadramento por meio das alternativas e no prazo
estabelecido no Paragrafo Primeiro do Artigo 36 acima, hipotese em que serao
resgatadas apenas as Cotas excedentes ao limite previsto no Artigo 36 acima.

Paragrafo Unico. O resgate compulsorio sera efetuado pelo Fundo, sempre
que possivel, na forma prevista no Capitulo II da presente Secdo IX,
considerando-se o 3° (terceiro) Dia de Pregao subseqiiente a data de notificacao
da Administradora ao Cotista de seu desenquadramento como o dia de solicitacao
do resgate.

X. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Capitulo I. Competéncia da Assembléia Geral de Cotistas
Artigo 38. Cabera privativamente a assembléia geral de Cotistas do Fundo,

observados os respectivos quoruns de deliberacdo definidos no presente
Regulamento, deliberar sobre:
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(i) as demonstracoes contabeis anuais do Fundo, a serem arquivadas junto a
CVM;

(i) substituicao da Administradora ou da Gestora;

(iii) qualquer alteracao (i) na politica de investimento do Fundo definida no
Artigo 21 acima (salvo alteracoes nas hipoOteses previstas no Artigo 30,
Paragrafo Primeiro, da Instrucado CVM 359/02) ou (ii) no objetivo do
Fundo, conforme definido no Artigo 2° acima;

(iv) qualquer aumento na Taxa de Administracao;

(v) mudanca de endereco da pagina do Fundo na rede mundial de
computadores;

(vi) fusdo, incorporacao, cisao, transformacao ou liquidacao do Fundo;

(vii) alteracoes no contrato de sub-licenciamento celebrado entre o detentor da
licenca do Indice e a Administradora, caso essas alteracdes acarretem
aumento de despesas para o Fundo; e

(viii) quaisquer outras alteracoes neste Regulamento, nao relacionadas aos itens
(ii) a (v) do presente Artigo 38.

Paragrafo Primeiro.Nao obstante o disposto no item (viii) do caput deste
Artigo 38, este Regulamento podera ser alterado pela Administradora
independentemente da assembléia geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas,
sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a exigéncia expressa da CVM, de adequacdo a normas legais ou regulamentares
ou, ainda, em virtude da atualizacdo de endereco ou informacoes para contato
com a Administradora.

Paragrafo Segundo. As decisoes da assembléia geral de Cotistas relativas aos
itens (ii) a (vii) do caput deste Artigo 38 serao consideradas como fatos relevantes
para os fins do disposto no Artigo 39 abaixo.
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Artigo 39. Quaisquer alteracoes a este Regulamento passam a vigorar a partir da
data do protocolo junto a CVM dos seguintes documentos, o qual devera ser
realizado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado a partir da data de aprovacao
de tais alteracoes em assembléia geral de Cotistas devidamente convocada:

(i) lista de Cotistas presentes a respectiva assembléia geral de Cotistas;
(i) copia da ata da respectiva assembléia geral de Cotistas; e

(iii) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracées efetuadas,
devidamente registrado em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos.

Artigo 40. A assembléia geral de Cotistas devera ser sempre convocada
mediante notificacao entregue a Bovespa e publicada na pagina do Fundo na rede
mundial de computadores com pelo menos 10 (dez) dias de antecedéncia da data
da respectiva assembléia geral de Cotistas.

Paragrafo Unico. O edital de convocacio dever4 obrigatoriamente informar
o dia, o horario e o local de realizacao da assembléia geral de Cotistas, a ordem do
dia com os assuntos sobre os quais a assembléia devera deliberar, bem como o
detalhamento das propostas especificas de alteracoes ao Regulamento, conforme
aplicavel.

Artigo 41. A assembléia geral ordinaria de Cotistas devera ser convocada pela
Administradora anualmente, até o dia 30 de junho de cada ano, para deliberar
sobre as demonstracoes contabeis do Fundo.

Paragrafo Unico. A assembléia geral ordinaria somente podera ser
realizada ap6s a divulgacdo na pagina do Fundo na rede mundial de
computadores das demonstragoes contabeis relativas ao exercicio, com prazo de
antecedéncia minimo de 15 (quinze) dias, devendo tais demonstracgoes ficar a
disposicao dos Cotistas na sede da Administradora.

Artigo 42. A assembléia geral de Cotistas também podera ser convocada a
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qualquer tempo pela Administradora ou por solicitacao por escrito de Cotista ou
Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacao
(um “Grupo de Cotistas”).

Paragrafo Primeiro.No prazo de 30 (trinta) dias, contado a partir do
recebimento de uma solicitacdao por escrito por parte de um Grupo de Cotistas, a
Administradora expedira notificacdo convocando a assembléia geral de Cotistas
solicitada por tal Grupo de Cotistas.

Paragrafo Segundo. O Grupo de Cotistas que convocar uma assembléia geral
de Cotistas devera pagar todos os custos e despesas de tal assembléia geral de
Cotistas, bem como os custos e despesas com a convocagao de tal assembléia
geral, exceto se definido de outro modo pela assembléia geral de Cotistas.

Artigo 43. A assembléia geral de Cotistas também devera ser convocada pela
Administradora e as suas expensas, no prazo de 15 (quinze) dias, sempre que:

(i) o erro de aderéncia, calculado como o desvio padrao populacional das
diferencas entre a variacao percentual diaria do valor patrimonial das Cotas
e a variacdo percentual diaria do valor de fechamento do Indice nos tltimos
60 (sessenta) pregoes seja superior a 2 (dois) pontos percentuais, desde que
tal erro de aderéncia nao seja reenquadrado ao limite de 2 (dois) pontos
percentuais até o 15° (décimo quinto) dia uatil consecutivo subseqiliente a
data de verificacao do respectivo erro de aderéncia;

(i) a diferenca entre a rentabilidade acumulada do Fundo e a rentabilidade
acumulada do Indice nos tltimos 60 (sessenta) pregdes seja superior a 2
(dois) pontos percentuais, desde que tal diferenca de rentabilidade nao seja
reenquadrada ao limite de 2 (dois) pontos percentuais até o 15° (décimo
quinto) dia util consecutivo subseqliente a data de verificacao da respectiva
diferenca de rentabilidade; ou

(iii) a diferenca entre a rentabilidade acumulada do Fundo e a rentabilidade
acumulada do Indice em um periodo de 12 (doze) meses for superior a 4
(quatro) pontos percentuais, desde que tal diferenca de rentabilidade nao
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seja reenquadrada ao limite de 4 (quatro) pontos percentuais até o 30°
(trigésimo) dia util consecutivo subseqiiente a data de verificacdo da
respectiva diferenca de rentabilidade.

Paragrafo Primeiro.A ocorréncia de qualquer dos eventos referidos no
presente Artigo 43 devera ser divulgada imediatamente na pagina do Fundo na
rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo. A ordem do dia da assembléia geral de Cotistas convocada
em razao da ocorréncia de qualquer dos eventos previstos no presente Artigo 43
devera compreender os seguintes itens:

(i) explicacoes, por parte da Administradora, em conjunto com a Gestora, das
razoes que, no seu entendimento, motivaram o erro de aderéncia ou a
diferenca de rentabilidade. Tais explicacoes deverao ser divulgadas também
na pagina do Fundo na rede mundial de computadores com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias da realizacdo da assembléia geral de Cotistas
convocada nos termos deste Artigo 43, e permanecerao disponiveis na
referida pagina durante um periodo de 30 (trinta) dias, contado a partir da
data de sua realizacao; e

(i) deliberacao acerca da possibilidade de liquidacdo do Fundo ou sobre a
substituicdo da Administradora, matéria sobre a qual nao poderao votar
Coligadas da Administradora.

Paragrafo Terceiro. Nao obstante o disposto no caput do presente Artigo 43, e
nos termos do Artigo 35, Paragrafo Terceiro, da Instrucio CVM 359/02, as
assembléias gerais de Cotistas convocadas em razao da ocorréncia de qualquer
dos eventos previstos neste Artigo 43 deverao ter intervalo minimo de (i) 90
(noventa) dias caso a assembléia geral de Cotistas tenha decidido pela
substituicio da Administradora, nos termos do Artigo 12, item (ii) do
Regulamento, ou (ii) 30 (trinta) dias, caso a assembléia geral de Cotistas tenha
decidido pela manutencao da Administradora.

Artigo 44. As deliberacoes da assembléia geral de Cotistas, que deve ser
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instalada com a presenca de pelo menos um Cotista ou seu representante legal,
serao tomadas pelo critério da maioria dos votos dos Cotistas presentes ou
devidamente representados em tal assembléia, sendo atribuido um voto a cada
Cota.

Paragrafo Primeiro. As matérias definidas no item (ii) do Artigo 12 e nos itens
(ii) e (iii) do Artigo 38 acima devem ser aprovadas pelo voto de Cotistas que
detenham, no minimo, a maioria absoluta das Cotas emitidas pelo Fundo, ficando
a Administradora ou a Gestora e suas respectivas Coligadas impedidas de votar
em deliberacoes relativas a substituicdo da Administradora ou da Gestora,
conforme o caso.

Paragrafo Segundo. Nenhum Cotista podera votar pela designacao de uma
nova administradora ou de uma nova gestora para o Fundo caso tal Cotista esteja
direta ou indiretamente ligado ao candidato a nova administradora ou gestora do
Fundo, conforme o caso.

Paragrafo Terceiro. As matérias descritas nos itens (iv) e (vi) do Artigo 38
acima devem ser aprovadas pelo voto de Cotistas que detenham a maioria
absoluta das Cotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Quarto. O quorum de deliberacao definido nos Paragrafos
Primeiro e Terceiro deste Artigo 44 nao se aplica a votacao em assembléias gerais
de Cotistas realizadas em funcao do disposto no item (i) do Artigo 12, no item (ii)
e Paragrafos Primeiro e Segundo do Artigo 19 e no item (ii) do Paragrafo Segundo
do Artigo 43 acima, prevalecendo, portanto, o critério de decisao pelo voto da
maioria das Cotas detidas pelos Cotistas presentes ou devidamente representados
em tal assembléia geral de Cotistas.

Artigo 45. Somente Cotistas do Fundo, seus representantes legais ou
procuradores validamente constituidos h4 menos de um ano poderao votar na
assembléia geral de Cotistas.

Artigo 46. Sera permitida a realizacio de assembléia geral de Cotistas,

convocada exclusivamente para aprovacdo de contas do Fundo, mediante
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conferéncia telefénica ou videoconferéncia, nao excluindo a obrigatoriedade de
elaboracao e assinatura da ata da assembléia, contendo descricao dos assuntos
deliberados.

Capitulo I1. Assembléia Geral de Acionistas dos Emissores

Artigo 47. O Fundo tem como politica o exercicio de seu direito de voto em
assembléias gerais de acionistas de Emissores apenas com relacdo a matérias
consideradas de suma relevancia ao Emissor.

Paragrafo Primeiro. Nao obstante o disposto no caput do presente Artigo 47,
mediante instrucdo da Gestora nos termos do Artigo 17, item (i), a
Administradora devera, a seu exclusivo critério, diretamente ou por intermédio
de representantes devidamente constituidos, participar das assembléias gerais de
acionistas dos Emissores e exercer o direito de voto do Fundo. Em tais casos, a
Administradora somente podera exercer o direito de voto do Fundo inerente as
acoes da Carteira que nao estejam sujeitas a empréstimo na forma prevista no
Artigo 26 acima.

Paragrafo Segundo. A Gestora do Fundo adota politica de exercicio de direito
de voto em assembléias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e
quais sao as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto.
Tal politica orienta as decisdoes da Gestora em assembléias de detentores de
titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Paragrafo Terceiro. A politica de voto da Gestora, em sua versao integral, esta
disponivel na pagina do Fundo na rede mundial de computadores
(www.ishares.com.br/smal).

XI. DIVULGACAO DE INFORMACOES

Capitulo I. Pagina do Fundo na Rede Mundial de Computadores
Artigo 48. O Fundo tem uma pagina eletronica na rede mundial de

computadores, no endereco www.ishares.com.br/smal, que contém as
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informacoes exigidas pelo Artigo 39 da Instrucao CVM 359/02.

Paragrafo Unico.  Nao havera prospecto de distribuicio publica das Cotas.
Quaisquer materiais de divulgacao serao publicados na pagina do Fundo na rede
mundial de computadores.

Artigo 49. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante inerente ao funcionamento do Fundo ou a capacidade da
Administradora de exercer suas funcoes, que possa vir a causar impacto relevante
na capacidade do Fundo de atingir seu objetivo através (i) da pagina do Fundo na
rede mundial de computadores, (ii) dos enderecos de correspondéncia eletrénicos
cadastrados na pagina do Fundo e (iii) do sistema de divulgacao de informacoes
da Bovespa.

Capitulo I1. Divulgacédo ao Mercado e aos Cotistas

Artigo 50. Em cada Dia de Pregdo, a Administradora informara a Bovespa o
Valor Patrimonial de cada Cota, a composicao da Carteira e o valor do Patrimonio
Liquido do Fundo.

Artigo 51. Nos termos do Artigo 42 da Instrucao CVM 359/02, os Cotistas serao
informados acerca de suas posicoes em conformidade com a legislacao e
regulamentacao aplicaveis.

Capitulo I11. Servico de Atendimento aos Cotistas

Artigo 52. Os Cotistas poderao obter informacoes e esclarecer duvidas a respeito
do Fundo da seguinte forma:

(i) mediante correspondéncia enviada a atencdo da Administradora, no
endereco Av. Francisco Matarazzo, n°® 1.500, Torre Los Angeles, 9° andar,
Agua Branca, CEP 05001-100, Sdo Paulo-SP, aos cuidados da 4rea de
atendimento a fundos (Front-end);

(i) por correio eletronico enderecado a Administradora, no seguinte endereco:
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atendimentosmal@ishares.com.br; ou
(iii) por telefone, através do namero: 0800-601-1441.
XII. DEMONSTRAQOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

Artigo 53. O Fundo terd escrituracdo contabil propria, devendo os
investimentos, livros, registros e demonstracoes contabeis do Fundo ser
segregados em relacao aqueles da Administradora.

Artigo 54. O exercicio fiscal do Fundo sera de 1 (um) ano, encerrando-se em 31
de marco de cada ano civil.

Artigo 55. As demonstragoes contabeis do Fundo, relativas a cada exercicio
contabil encerrado em 31 de marco de cada ano, estdo sujeitas e deverao ser
preparadas em conformidade com as normas contabeis vigentes expedidas pela
CVM. As demonstragoes contabeis mais recentes deverdo ser disponibilizadas a
qualquer interessado que as solicitar, no prazo de 60 (sessenta) dias, contado a
partir do encerramento do exercicio fiscal.

Paragrafo Primeiro. Nao obstante o disposto no caput deste Artigo 55, sempre
que requisitado por investidores potenciais ou Cotistas, a Administradora devera
disponibilizar na sua pagina do Fundo na rede mundial de computadores
(www.ishares.com.br/smal) as seguintes informagoes a tais investidores e
Cotistas:

(i) declaraciao acerca da natureza das atividades do Fundo e acerca dos
produtos e servicos oferecidos pelo Fundo;

(ii)) demonstragoes contabeis mais recentes do Fundo, bem como o balanco
patrimonial e demonstracao dos lucros, perdas e ganhos retidos pelo Fundo;
e

(iii) demonstragdes contabeis similares as mencionadas no item (ii) acima,

relativas aos ultimos 2 (dois) anos em que o Fundo esteve em operacao.
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Paragrafo Segundo. Nos termos do Artigo 45 da Instrucao CVM 359/02, as
informacdes disponibilizadas ao publico, bem como eventuais materiais de
divulgacao do Fundo, nao podem estar em desacordo com a pagina do Fundo na
rede mundial de computadores, com o Regulamento do Fundo ou com o relatério
anual protocolado na CVM.

Artigo 56. As demonstragoes contabeis do Fundo serao auditadas anualmente
por um auditor independente registrado na CVM, e divulgadas pela
Administradora na pagina eletrénica do Fundo na rede mundial de
computadores.

XI111. ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 57. As seguintes despesas constituem “Encargos do Fundo”, além da Taxa
de Administracao, e serao pagas pelo Fundo:

(i) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais ou municipais, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do Fundo,
exigidos pela legislacao e regulamentacao aplicaveis;

(i) despesas com o registro de documentos em cartoério, impressao, expedicao e
publicacdo de relatorios, formularios e periédicos, previstas na
regulamentacao aplicavel;

(iii) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo;

(iv) honorarios profissionais e despesas do auditor independente do Fundo;

(v) emolumentos e comissoes pagos por operacoes do Fundo;

(vi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,

incorridas em razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor de qualquer condenacao imputada ao Fundo;
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(vii) a contribuiciao anual devida a Bovespa;

(viii) despesas incorridas com o fechamento de contratos de cambio para
transagoes permitidas ou relativas a operacoes envolvendo certificados ou
recibo de depésito de titulos, caso tais ativos passem a integrar o Indice;

(ix) custos e despesas com custodia e liquidacao de operacdes com titulos e
valores mobiliarios do Fundo; e

(x) taxas cobradas pelo sub-licenciamento do Indice, nos termos de qualquer
contrato de sub-licenciamento firmado pela Administradora, as quais
deverao ser reembolsadas ao Fundo de acordo com a sec¢do “O Fundo —
Taxas, Despesas e Encargos — Taxa de Licenciamento” da pagina do Fundo
na rede mundial de computadores (www.ishares.com.br/smal).

Paragrafo Primeiro. A Administradora podera determinar que parcelas da
Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servico do Fundo que tenham sido contratados pela Administradora, desde que a
soma de tais parcelas nao exceda o valor total da Taxa de Administracao.

Paragrafo Segundo. Quaisquer despesas nao especificamente previstas como
Encargos do Fundo serao pagas pela Administradora.

X1V. DISPOSICOES GERAIS

Artigo 58. Para os fins deste Regulamento, sera considerado dia util qualquer
dia que nao seja um sabado, um domingo ou outro dia em que as institui¢coes
financeiras estejam obrigadas ou autorizadas pela legislacao ou regulamentacao
aplicaveis a permanecer fechadas na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo
(“Dia Util™).

Artigo 59. Toda e qualquer disputa originada e/ou relativa a este Regulamento
sera resolvida exclusiva e definitivamente mediante procedimento de arbitragem
instituido e realizado conforme o Regulamento de Arbitragem da Camara de
Mediacao e Arbitragem do Centro das Industrias do Estado de Sao Paulo — CIESP
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(“Camara de Arbitragem?”). A gestao e a supervisao do processo de arbitragem
incumbirao a Camara de Arbitragem, conforme o Regulamento de Arbitragem da
Camara de Arbitragem (“Regras de Arbitragem”).

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral sera composto de 3 (trés) arbitros, um
dos quais a ser nomeado pelo demandante, outro pelo demandado e um que sera
indicado pelos 2 (dois) arbitros nomeados pelo demandante e pelo demandado no
prazo de 20 (vinte) Dias Uteis apés a confirmacio do segundo arbitro, o qual
presidira o tribunal arbitral conforme o disposto no presente Regulamento e nas
Regras de Arbitragem.

Paragrafo Segundo. A arbitragem serd conduzida na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, onde sera emitida a sentenca arbitral, em conformidade
com a legislacao brasileira, no idioma portugués, que sera o idioma exclusivo do
processo. O tribunal arbitral observara as disposicoes deste Regulamento e os
costumes comerciais universalmente reconhecidos e aplicaveis aos mercados de
capitais nacionais e internacionais.

Paragrafo Terceiro. Aplicam-se a arbitragem as Regras de Arbitragem na data
de constituicdo do Fundo e as disposicoes da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de
1996 (Lei Brasileira de Arbitragem).

Paragrafo Quarto. A sentenca arbitral serd definitiva e obrigara cada uma
das partes ao procedimento arbitral, as quais concordam em se vincular a
qualquer sentenca arbitral, parcial ou final, e expressamente renunciam a
qualquer tipo de recurso contra a sentenca arbitral.

Paragrafo Quinto. Sem prejuizo da validade desta clausula de arbitragem, as
partes do procedimento arbitral deverdo eleger, a exclusao de qualquer outra, a
jurisdicao da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, se e quando necessario,
exclusivamente para os fins de (i) obter medidas liminares ou tutelas antecipadas
em garantia do processo de arbitragem a ser iniciado entre as partes e/ou para
garantir a exigéncia e/ou eficacia do processo de arbitragem e (ii) para obter
mandados e medidas de execucdo especifica, ficando ressalvado que, uma vez
atingido o respectivo objetivo, o tribunal arbitral, a ser constituido ou ja
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constituido, conforme aplicavel, retomara a plena e exclusiva jurisdicao para
solucionar todas as questoes, quer de natureza processual ou de mérito. O recurso
de uma das partes a autoridade judicial especificada neste dispositivo para obter
tais medidas ou para implementar quaisquer medidas determinadas pelo tribunal
arbitral nao serd tido como uma infracdo ou uma rentncia a esta clausula de
arbitragem e nao afetara os poderes respectivos reservados ao tribunal arbitral.

Paragrafo Sexto. Nenhum arbitro poderd ser um funcionério,
representante, Coligada ou ex-funcionario de qualquer uma das partes envolvidas
no respectivo processo de arbitragem.

Paragrafo Sétimo. Exceto se convencionado pelas partes entre si por escrito
ou salvo conforme exigido pela legislacao pertinente, as partes, seus respectivos
representantes e testemunhas e os membros do tribunal de arbitragem obrigam-
se a manter em sigilo a existéncia, o teor e todas as sentencas relativas ao
processo de arbitragem, juntamente com todos os materiais utilizados em tal
processo e produzidos para os fins da arbitragem, e a preservar a
confidencialidade dos documentos submetidos pela outra parte durante o
processo de arbitragem — salvo e na medida em que sua divulgacao possa ser
exigida por conta de obrigacao legal ou para fins de execucao.

Paragrafo Oitavo. Os custos, as despesas (outras que nao as custas e
despesas judiciais) e os honorarios dos arbitros incorridos nos processos de
arbitragem serao repartidos igualmente entre as partes até a sentenca final ser
proferida pelo tribunal arbitral. A sentenca arbitral final determinara a parte
vencida que reembolse todos os custos, despesas e honorarios dos arbitros
incorridos pela outra parte, acrescidos de (i) juros de 1% (um por cento) ao més, e
(ii) pro rata die, a variacio correspondendo a 100% (cem por cento) do Indice
Nacional de Precos ao Consumidor, calculado a partir da data de desembolso até
a data do efetivo reembolso. Caso uma parte seja vencedora parcial, o tribunal
arbitral determinard os custos, despesas e honorarios dos arbitros
proporcionalmente a culpa das partes, conforme constar da sentenca arbitral.
Nao obstante o disposto no presente Paragrafo Oitavo, cada parte arcara com os
honoréarios e despesas de seus respectivos consultores juridicos.
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Artigo 60. Todo investidor ao (i) solicitar a integralizacao de Cotas, (ii) adquirir
Cotas na Bovespa ou (iii) de qualquer outra forma se tornar Cotista do Fundo
estara automaticamente aderindo e concordando com todas as disposicoes do
presente Regulamento e das Regras de Arbitragem.

Sao Paulo, 09 de novembro de 2009.

ADMINISTRADORA
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